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Quartalsfinanzbericht des Fresenius-Konzerns

gemak US-amerikanischen ,,Generally Accepted Accounting Principles”

(US-GAAP)

1.—3. Quartal und 3. Quartal 2009
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Auf einen Blick Fresenius-Aktien Lagebericht Abschluss  Anhang 3

Konzern-Zahlen auf einen Blick

Fresenius ist ein weltweit tatiger Gesundheitskonzern mit Produkten und Dienstleistungen fur die
Dialyse, das Krankenhaus und die medizinische Versorgung von Patienten zu Hause. Im Geschaftsjahr
2008 erzielte das Unternehmen einen Umsatz von rund 12,3 Milliarden Euro. Zum 30. September 2009
beschaftigte der Fresenius-Konzern weltweit 129.218 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter.

ERGEBNIS
Veranderung Veranderung
in Mio € Q3/2009 Q3/2008 in % Q1-3/2009 Q1-3/2008 in %
Umsatz 3.534 3.051 16 10.429 8.761 19
EBIT” 511 428 19 1.496 1.209 24
Konzernergebnis?, bereinigt 128 112 14 368 324 14
Ergebnis je Stammaktie in €, bereinigt 0,79 0,70 13 2,28 2,06 11
Ergebnis je Vorzugsaktie in €, bereinigt 0,79 0,70 13 2,29 2,07 11
Operativer Cashflow 520 255 104 1.120 736 52
BILANZ
30. September  31. Dezember Veranderung
in Mio€ 2009 2008 in %
Bilanzsumme 20.632 20.544 0
Langfristige Vermdgensgegenstande 15.224 15.466 -2
Eigenkapital® 7.237 6.943 4
Netto-Finanzverbindlichkeiten 8.032 8.417 -5
Investitionen® 628 4.262 -85
KENNZAHLEN
Q3/2009 Q3/2008 Q1-3/2009 Q1-3/2008
EBITDA-Marge™" 18,4% 8,0% 18,3% 17,6 %

Eigenkapitalquote
(30. September/31. Dezember)

Netto-Finanzverbindlichkeiten/EBITDA
(30. September/31. Dezember) 31 3,69

» Der Quartalsabschluss gemaR US-GAAP zum 30. September 2008 enthalt mehrere Sondereinflisse aus der
Akquisition von APP Pharmaceuticals. Die bereinigten Ergebnisse im 3. Quartal 2008 und entsprechend
Q1-3/2008 zeigen die operative Entwicklung des Konzerns im Berichtszeitraum.

2 Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius SE entféllt, bereinigt um die Sondereinflisse aus den
Marktwertveranderungen der Pfichtumtauschanleihe (MEB) und des Besserungsscheins (CVR) im
Zusammenhang mit der Akquisition von APP Pharmaceuticals. Diese Einflisse sind nicht liquiditatswirksam.

¥ Eigenkapital inklusive Anteile anderer Gesellschafter am Eigenkapital.

4 Investitionen in Sachanlagen, Akquisitionen (1.=3. Quartal).

9 Vor Sondereinflissen aus der APP-Akquisition, auf Pro-forma-Basis.



Auf einen Blick Fresenius-Aktien Lagebericht Abschluss  Anhang 4

SEGMENTINFORMATIONEN

FRESENIUS MEDICAL CARE-Dialyseprodukte, Dialysedienstleistungen, Extrakorporale Therapien

. . Veranderung
in Mio US$ Q1-3/2009 Q1-3/2008 in %

Mitarbeiter (Képfe zum Stichtag 30. September/31. Dezember) 70.775 68.050 4

FRESENIUS KABI-Infusionstherapie, |.V. Arzneimittel, Klinische Ernahrung,
Medizintechnische Produkte/Transfusionstechnologie

. . Veranderung
in Mio € Q1-3/2009 Q1-3/2008 in %

Mitarbeiter (Képfe zum Stichtag 30. September/31. Dezember) 21.677 20.457 6

FRESENIUS HELIOS -Krankenhaustragerschaft

Verénderung
in Mio€ Q1-3/2009 Q1-3/2008 in %
Umsatz 1.768 1.568 13
EB |T ........................................................................................................................................................................... 152 ................. 127 .................. 20 .
Konzerne rg ebn|s3’ ...................................................................................................................................................... 8 o 59 .................. 39 .
OperatwerCashrow ................................................................................................................................................... 186 ................. 185 .................... 1
|nvest| t|onen/Akq u | sm O n en ....................................................................................................................................... 149 .................. 92 .................. 62 .
M|tarbe|ter(Kopfezumst|chtag30September/31Dezember) ......................................................................... 33128 30088 .................. 10
FRESENIUS VAMED -Engineering- und Dienstleistungen fiir Krankenhauser
und andere Gesundheitseinrichtungen

Veranderung
in Mio€ Q1-3/2009 Q1-3/2008 in %
Umsatz 393 290 36
EB |T ............................................................................................................................................................................ 15 .................. 14 .................... 7 .
P rg i B G =
Opera t|v e rcashﬂow .................................................................................................................................................... 3 3 .................... 0 ........................
Invest| t|onen/A kq u | s|t| o n en .......................................................................................................................................... 3 .................. 15 ................. 80 .
Auftragse | n g a n g ......................................................................................................................................................... 3 13 ................. 242 .................. 29 .
M|tarbe|ter(KopfezumSt|chtag30September/3‘lDezember) 2824 .............. 2 802 .................... 1

" Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA entfallt.
? Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius Kabi AG entfallt.

¥ Ergebnis, das auf die Anteilseigner der HELIOS Kliniken GmbH entfallt.

4 Ergebnis, das auf die Anteilseigner der VAMED AG entfallt.



Fresenius-Aktien

Auf einen Blick Fresenius-Aktien Lagebericht Abschluss
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Der DAX setzte im 3. Quartal 2009 seine positive Entwicklung

fort und stand am 30. September 2009 bei 5.675 Punkten,
ein Plus von 18 %. Die Fresenius-Aktien konnten das Niveau

INFORMATIONEN ZU DEN FRESENIUS-AKTIEN

T I
30.06.2009 30.09.2009

vom Jahresanfang nicht erreichen. Die Stammaktie verlor in
den ersten drei Quartalen 2009 rund 7 % und die Vorzugsak-
tie 4 %.

Stammaktie Vorzugsaktie

WKN 578 560 578 563

Borsenkurze| ....................................................................................................................... FRE ....................................... FRE3 ...................................
|s|N ...................................................................................................................................... DE0005785604 ..................... DE0005785638 ...................
Bloomberg-Symbol FRE GR FRE3 GR

Reme rss y m bo| ................................................................................................................... FR EGde ................................. FR EG_ .p. de ...........................
Haup thande|5p|atz .............................................................................................................. Frankfu rt/xe”a .................... Frankfu rt/xetra ..................

Verénderung
Q1-3/2009 2008 in %

Stammaktien

Marktkapitalisierung (in Mio €, 30. September/31. Dezember)

Anhang 5



Konzern-Lagebericht

Auf einen Blick  Fresenius-Aktien Lagebericht Abschluss  Anhang

1.-3. QUARTAL 2009: STARKES ORGANISCHES UMSATZWACHSTUM ERREICHT -

AUSBLICK FUR 2009 VOLL BESTATIGT

Fresenius Medical Care verbessert Ausblick

Fresenius Helios erhoht Ergebnisausblick
Fresenius Vamed bestatigt Ausblick

vV VvV VvVvVvyyYvyyy

» Umsatz 10,4 Mrd €,

+19 % zu Ist-Kursen,
+15 % wahrungsbereinigt
> EBIT 1,5 Mrd €,

+24 % zu Ist-Kursen,

+19 % wahrungsbereinigt

» Konzernergebnis”,
368 Mio €,
+14 % zu Ist-Kursen,

bereinigt

+12 % wahrungsbereinigt

BRANCHENSITUATION

Der Gesundheitssektor zahlt zu den weltweit bedeutendsten
Wirtschaftszweigen. Von konjunkturellen Schwankungen
weitgehend unabhangig, weist der Markt fur gesundheitsbe-
zogene Produkte und Leistungen seit vielen Jahren ein stetiges
Wachstum auf. Dessen starkste Triebkrafte sind in den ent-
wickelten Landern der demographische Wandel, die stetige
Nachfrage nach neuen Therapieformen und der medizin-
technische Fortschritt. Auch das zunehmende Gesundheits-
bewusstsein flhrt zu einem steigenden Bedarf an Gesund-
heitsleistungen und -einrichtungen. In den Schwellenlandern
dagegen ergibt sich das Wachstum vor allem aus den stetig
zunehmenden Zugangsmoglichkeiten zu medizinischer Grund-
versorgung. Gleichzeitig wachst der Anteil der Gesundheits-

UMSATZ NACH REGIONEN

Umsatz- und Ergebniswachstum in allen Unternehmensbereichen fortgesetzt

Fresenius Kabi bestatigt Ausblick — Zahl der Produktzulassungen bei APP Pharmaceuticals gestiegen

Ausgezeichneter Cashflow fuhrt zu deutlichem Abbau der Verschuldung

kosten am Volkseinkommen. Um den stetig steigenden
Ausgaben zu begegnen, werden Reformen im Gesundheits-
wesen durchgefuihrt und KostendampfungsmaBnahmen
erlassen. Dabei werden zunehmend neue Anreize fir kosten-
und qualitatsbewusstes Handeln geschaffen. Der Qualitat der
Behandlung kommt hierbei eine zentrale Rolle zu. So gewin-
nen Gesundheitsprogramme zur Prophylaxe an Bedeutung
ebenso wie innovative Verglitungsmodelle, in denen die Qua-
litat der Behandlung den zentralen Bezugswert darstellt.

ERTRAGS-, FINANZ- UND VERMOGENSLAGE
UMSATZ
Der Konzernumsatz stieg wahrungsbereinigt um 15 % und
zu Ist-Kursen um 19 % auf 10.429 Mio € (1.—-3. Quartal 2008:
8.761 Mio €). Das organische Umsatzwachstum betrug in den
ersten drei Quartalen 8 % und stieg im 3. Quartal auf 9 %.
Akquisitionen trugen 7 % zum Umsatzanstieg bei. Wah-
rungsumrechnungseffekte hatten einen positiven Einfluss
von 4 %. Dies ist hauptsachlich auf die Starkung des US-Dol-
lars gegeniber dem Euro zurlickzufiihren, die in den ersten
drei Quartalen des Jahres 2009 durchschnittlich 10 % betrug.
In Europa stieg der Umsatz wahrungsbereinigt um 11 %
und organisch um 8 %. In Nordamerika erhohte sich der
Umsatz wahrungsbereinigt um 20 %, im Wesentlichen auf-
grund der seit September 2008 erfolgenden Konsolidierung
von APP Pharmaceuticals. Ausgezeichnete organische
Wachstumsraten wurden in den Regionen Asien-Pazifik mit
13 % und in Lateinamerika mit 12 % erzielt.

Wahrungs- Akquisitionen/ Anteil am

Veranderung umrechnungs- Verdnderung Organisches Desinves- Konzern-
in Mio€ Q1-3/2009 Q1-3/2008 Ist-Kurse effekte wihrungsbereinigt Wachstum titionen umsatz
Europa 4.409 4.046 9% -2% 11 % 8% 3% 42 %
Nordamerlka .................... 4569 . 3471 R 320/0 e 12% R 200/0 R 80/0 e 120/0 . 44%
AS,en_PaZ|f,k .................... 799 649 R 230/0 e 5% R 180/0 R 130/0 e 50/0 RO
Latemamer ..................... 469 . 8 P 0 P 0/0 RN
Afrlka ............................. 183 . 167 R 100/0 e 0% T, 100/0 R 9% e 10/0 T
Gesamt 10.429 8.761 19 % 4% 15 % 8% 7%

" Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius SE entféllt, bereinigt um die Sondereinfliisse aus den Marktwertveranderungen der Pflichtumtauschanleihe (MEB) und des
Besserungsscheins (CVR) im Zusammenhang mit der Akquisition von APP Pharmaceuticals. Diese Einflisse sind nicht liquiditatswirksam.



ERGEBNIS

Der Konzern-EBITDA erhohte sich wahrungsbereinigt um
19 % und zu Ist-Kursen um 24 % auf 1.911 Mio € (1.-3.
Quartal 2008 bereinigt: 1.546 Mio€). Der Konzern-EBIT stieg
wahrungsbereinigt um 19 % und zu Ist-Kursen um 24 % auf
1.496 Mio € (1.-3. Quartal 2008 bereinigt: 1.209 Mio €). Die
EBIT-Marge erhohte sich auf 14,3 % (1.—3. Quartal 2008
bereinigt: 13,8 %).

Das Zinsergebnis des Konzerns betrug -439 Mio €
(1.—3. Quartal 2008: -271 Mio €). Dabei wirkten sich niedri-
gere durchschnittliche Zinssatze auf Verbindlichkeiten der
Fresenius Medical Care positiv aus. Deutlich gegenlaufig
wirkten die hoheren Finanzverbindlichkeiten aufgrund der
Akquisitionen von APP Pharmaceuticals und Dabur Pharma
sowie Wahrungsumrechnungseffekte.

Das sonstige Finanzergebnis in Hohe von -30 Mio € ent-
halt die Marktwertveranderungen der Pflichtumtauschanleihe
(MEB) in Hohe von -3 Mio € und des Besserungsscheins (CVR)
in Hohe von -27 Mio €. Diese Einflusse sind nicht
liquiditatswirksam.

Die bereinigte Konzern-Steuerquote® betrug 30,8 %
(1.—-3. Quartal 2008 bereinigt: 34,2 %). Der Rickgang ist im
Wesentlichen auf die Neubewertung einer Steuerforderung

UBERLEITUNGSRECHUNG

Auf einen Blick  Fresenius-Aktien Lagebericht Abschluss  Anhang

im Unternehmensbereich Fresenius Medical Care im 2. Quartal
2009 zuruckzufuhren.

Der auf andere Gesellschafter entfallende Gewinn erhoh-
te sich auf 363 Mio € (1.—3. Quartal 2008: 293 Mio €). Davon
entfielen 94 % auf Anteile anderer Gesellschafter an der
Fresenius Medical Care.

Das bereinigte Konzernergebnis? stieg wahrungsberei-
nigt um 12 % und zu Ist-Kursen um 14 % auf 368 Mio €
(1.—-3. Quartal 2008 bereinigt: 324 Mio €). Das bereinigte
Ergebnis je Stammaktie erhohte sich auf 2,28 € und das
bereinigte Ergebnis je Vorzugsaktie auf 2,29 € (1.—3. Quartal
2008 bereinigt: Stammaktie 2,06 €, Vorzugsaktie 2,07 €).
Dies entspricht zu Ist-Kursen einem Plus von jeweils 11 %,
wahrungsbereinigt von jeweils 9 %.

UBERLEITUNGSRECHNUNG AUF DAS BEREINIGTE
ERGEBNIS

Die Quartalsabschlisse zum 30. September 2009 und zum
30. September 2008 enthalten Sondereinflisse aus der Ak-
quisition von APP Pharmaceuticals. Dabei handelt es sich um
die Marktwertveranderungen des Besserungsscheins (CVR)
sowie der Pflichtumtauschanleihe (MEB). Die Sondereinflus-

se sind im Segment ,,Konzern/Sonstiges” im sonstigen

Q1-3/2009 Q1-3/2008

srocbnis  ergebris | Operatves P Konzern
in Mio€ Q3/2009 Q1-3/2009 Ergebnis (EBIT) ergebnis ergebnis
Bereinigtes Konzernergebnis® 128 368 1.209 324
EmﬂusseausderKaufpre|sauftel|ung4) ..............................................
_ErworbeneEntw|ck|ungsakt|v|taten ................................................ - - . _175 R _175
_Aufwertungvon\/orraten(Marktwert) ............................................ - - _9 AR _5
WahrungngWInnA) .......................................................................... - - 28_20
SonstlgesFmanzerge[)msﬂ ............................................................... B PP
- Marktwertveranderung der Pflichtumtauschanleihe (MEB) 26 -2 - 38 27
»MarktwertveranderungdesBesserungSSChems (CVR) ....................... _37 T _27 R 36 [RRTTRRT 36
_Emma|kostender,:,nanz,erungs> .................................................. s -32 e -20
Konzernergebnis gemaR US-GAAP® 65 339 1.053 153
UMSATZ NACH UNTERNEHMENSBEREICHEN

Wahrungs- Veranderung Akquisitionen/ Anteil am

Veranderung umrechnungs- wahrungs- Organisches Desinves- Konzern-

in Mio € Q1-3/2009 Q1-3/2008 Ist-Kurse effekte bereinigt Wachstum titionen umsatz
Fresenius Medical Care 6.010 16 % 9% 8% 1% 58 %
Fresemus Kab ...................... 310/0330/080/0 210/0
.'.:‘r.é‘s.ém.u.s.“éhos. . 1768 . . R 130/0 s e 130/0 60/0 R - . 170/0
Fresemusvamed .................. 393 360/0360/0 290/040/0

"V Bereinigt um die Sondereinfliisse aus den Marktwertverdnderungen der Pflichtumtauschanleihe (MEB) und des Besserungsscheins (CVR) im

Zusammenhang mit der Akquisition von APP Pharmaceuticals.

2 Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius SE entféllt, bereinigt um die Sondereinflisse aus den Marktwertveranderungen der
Pflichtumtauschanleihe (MEB) und des Besserungsscheins (CVR) im Zusammenhang mit der Akquisition von APP Pharmaceuticals. Diese Einfliisse

sind nicht liquiditatswirksam.

¥ Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius SE entfillt, bereinigt um die Sondereinfliisse aus der Akquisition von APP Pharmaceuticals.
“ Die Sondereinflusse sind in der Segmentberichterstattung im Segment ,, Konzern/Sonstige” enthalten.
9 Zusatzlich wurden 67 Mio € transaktionsbezogene Finanzierungskosten aktiviert und werden tber die Laufzeit der jeweiligen Kreditfazilitat

abgeschrieben.
© Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius SE entfallt.
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Finanzergebnis enthalten. Die bereinigten Ergebniszahlen
zeigen die operative Entwicklung des Konzerns im Berichts-
zeitraum. Im Vorjahreszeitraum wirkten sich neben den vor-
genannten Einfllissen weitere Einmaleffekte aus der Akquisi-
tion von APP Pharmaceuticals aus.

Die erworbenen Entwicklungsaktivitaten wurden gemaR
der zum Zeitpunkt der Akquisition glltigen Rechnungsle-
gungsvorschrift nach US-GAAP zum Erwerbszeitpunkt voll-
standig abgeschrieben.

Die Bewertung des Vorratsvermogens zu Marktpreisen
ergab eine Aufwertung der unfertigen und fertigen Erzeug-
nisse. Dieser Betrag wurde Uber den Verkaufszeitraum der
betreffenden Produkte abgeschrieben.

Der Wahrungsgewinn ergab sich aus dem starkeren
US-Dollar, wodurch sich der Wert eines Konzerninternen
US-Dollar-Darlehens an Fresenius Kabi Pharmaceuticals
Holding, Inc. erhoht hat.

Die Pflichtumtauschanleihe (MEB) und der Besserungs-
schein (CVR) werden als Verbindlichkeit gebucht. Aus diesem

Auf einen Blick  Fresenius-Aktien Lagebericht Abschluss  Anhang

Grund wird der Ruckzahlungswert zu Marktpreisen bewertet.
Die Marktwertveranderung (mark-to-market-accounting)
fuhrt quartalsweise Uber die gesamte Laufzeit der Instrumen-
te zu einem Gewinn oder einem Aufwand.

In den Einmalkosten der Finanzierung sind Bankgebuh-
ren fur die Bereitstellung und Kosten der Bruckenfinanzie-
rung sowie die vollstandige Abschreibung der Finanzierungs-
kosten einer syndizierten Kreditfazilitat von APP
Pharmaceuticals aus dem Jahr 2007 enthalten.

Inklusive der Sondereinflisse betrug das Konzernergebnis”
339 Mio €. Inklusive der Sondereinflisse betrug das Ergebnis
je Stammaktie 2,10 € und das Ergebnis je Vorzugsaktie 2,11 €.

INVESTITIONEN

Fresenius investierte in den ersten drei Quartalen 2009 in
Sachanlagen 442 Mio € (1.—3. Quartal 2008: 502 Mio €). Das
Akquisitionsvolumen belief sich auf 186 Mio € (1.—3. Quartal
2008: 3.760 Mio €, im Wesentlichen aufgrund der Akquisition
von APP Pharmaceuticals).

ERGEBNIS
in Mio € Q3/2009 Q3/2008 Q1-3/2009 Q1-3/2008
EBIT? 511 428 1.496 1.209
KonzemergebmS, berem,gtBi ...................................................................................... 128 e 112 e 368 e 324
Konzeme,—gebmsh ................................................................................................... 65 e —59 e 339 e 153
GewaneStammaktle |n€’berem|gt ....................................................................... 0’79 e 0’70 e 2’28 e 2,06
GewaneStammaktle |n€ ........................................................................................ 0’41 e _0’39 e 2110 e 0,97
Gewmnjevorzugsakne|n€'bere|mgt ..................................................................... 0’79 e 0’70 e 2’29 e 2’07
Gewmnje\/orzugsaknemg ...................................................................................... 0'41 e _0’39 e 2'11 e 0’93
INVESTITIONEN NACH UNTERNEHMENSBEREICHEN
davon davon Veranderung Anteil am
in Mio € Q1-3/2009 Q1-3/2008 Sachanlagen Akquisitionen in % Gesamtvolumen
Fresenius Medical Care 373 480 291 82 -22 59 %
92 T 3637 T 75 [RRTTRRT 17 B 15%
149 e 92 PP PP PRSPPSO 24%
15 0%
Koo 11 3829_71 2%
Gesamt 628 4.262 442 186 -85 100 %

"V Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius SE entfallt.

2 Der Quartalsabschluss gemaR US-GAAP zum 30. September 2008 enthalt mehrere Sondereinfliisse aus der Akquisition von APP
Pharmaceuticals. Die bereinigten Ergebnisse im 3. Quartal 2008 und entsprechend Q1-3/2008 zeigen die operative Entwicklung des

Konzerns im Berichtszeitraum.

¥ Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius SE entfillt, bereinigt um die Sondereinfliisse aus den Marktwertveranderungen der
Pflichtumtauschanleihe (MEB) und des Besserungsscheins (CVR) im Zusammenhang mit der Akquisition von APP Pharmaceuticals.

Diese Einflusse sind nicht liquiditatswirksam.



CASHFLOW

Der operative Cashflow erhohte sich in den ersten drei Quar-
talen 2009 um 52 % auf 1.120 Mio € (1.—-3. Quartal 2008:
736 Mio €). Dies ist zurlickzufuihren auf die sehr gute Er-
tragsentwicklung und auf ein konsequentes Management des
Umlaufvermogens. Nettoinvestitionen in Sachanlagen betru-
gen 446 Mio € (1.-3. Quartal 2008: 496 Mio €). Der Cashflow
vor Akquisitionen und Dividenden konnte dementsprechend
auf 674 Mio € nahezu verdreifacht werden (1.-3. Quartal
2008: 240 Mio €).

VERMOGENS- UND KAPITALSTRUKTUR

Die Bilanzsumme des Konzerns lag nahezu unverandert bei
20.632 Mio € (31. Dezember 2008: 20.544 Mio €). Wahrungs-
bereinigt ware die Bilanzsumme um 3 % gestiegen. Das
Umlaufvermogen erhohte sich um 6 % auf 5.408 Mio €

(31. Dezember 2008: 5.078 Mio €). Die langfristigen Vermo-
gensgegenstande sanken um 2 % auf 15.224 Mio € (31.
Dezember 2008: 15.466 Mio €).

Das Eigenkapital einschlieflich der Anteile anderer
Gesellschafter stieg um 4 % auf 7.237 Mio € (31. Dezember
2008: 6.943 Mio €). Die Eigenkapitalquote einschlielich der
Anteile anderer Gesellschafter verbesserte sich auf 35,1 %
(31. Dezember 2008: 33,8 %).

Die Finanzverbindlichkeiten des Konzerns sanken um
4% auf 8.476 Mio € (31. Dezember 2008: 8.787 Mio €).

Der Verschuldungsgrad, gemessen an der Kennziffer Netto-
Finanzverbindlichkeiten/EBITDA, konnte zum 30. September
2009 deutlich auf 3,1 gesenkt werden (31. Dezember 2008:

KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG (KURZFASSUNG)

Auf einen Blick  Fresenius-Aktien Lagebericht Abschluss  Anhang

3,6; vor Sondereinflussen und unter ganzjahriger Einbezie-
hung der Akquisition von APP Pharmaceuticals, pro forma).

3. QUARTAL 2009
Der Konzernumsatz stieg im 3. Quartal 2009 zu Ist-Kursen
um 16 % auf 3.534 Mio € (3. Quartal 2008: 3.051 Mio€). Zu
konstanten Wechselkursen erhohte sich der Umsatz um
15 %. Das organische Wachstum betrug 9 %. Akquisitionen
trugen 6 % zum Umsatzwachstum bei. Der EBIT stieg zu Ist-
Kursen um 19 % auf 511 Mio € (3. Quartal 2008 bereinigt:
428 Mio €). Wahrungsbereinigt betrug das Wachstum 18 %.
Das bereinigte Konzernergebnis® erhohte sich zu Ist-Kursen
und wahrungsbereinigt um 14 % auf 128 Mio € (3. Quartal
2008 bereinigt: 112 Mio €). Das Konzernergebnis? inklusive
der Sondereinflisse betrug 65 Mio € (Q3 2008: -59 Mio €).
Das bereinigte Ergebnis je Stammaktie und das bereinig-
te Ergebnis je Vorzugsaktie stiegen zu Ist-Kursen und wah-
rungsbereinigt um jeweils 13 % auf 0,79 € (3. Quartal 2008
bereinigt: Ergebnis je Stammaktie 0,70 €; Ergebnis je Vor-
zugsaktie 0,70 €). Das Ergebnis je Stammaktie inklusive der
Sondereinflusse betrug 0,41 €, das Ergebnis je Vorzugsaktie
inklusive der Sondereinflusse betrug gleichfalls 0,41 €
(3. Quartal 2008: Ergebnis je Stamm- und Vorzugsaktie -0,39€).
Die Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Ver-
mogensgegenstande betrugen 159 Mio € (3. Quartal 2008:
170 Mio €). Das Akquisitionsvolumen betrug 30 Mio € gegen-
uber 3.468 Mio € im 3. Quartal 2008. 63 % des Akquisitions-
volumens ist dem Unternehmensbereich Fresenius Medical
Care zuzuordnen.

Verinderung
in Mio€ Q1-3/2009 Q1-3/2008 in %
Ergebnis nach Ertragsteuern 702 446 57
Abschre|bungen ........................................................................................................................ 415 e 521 e 20
Veranderungen Pens|onsruckstellungen ....................................................................................... 16 RO 14 RO 14
Cashflow 1133 981 15
VeranderungWorkmgCap|ta| ..................................................................................................... 42 e 236 RO 82
Marktwertveranderung der Pflichtumtauschanleihe (MEB) und des Besserungsscheins (CVR) T
Operativer Cashflow 1.120 736 52
Investltlonen e e |
Cashflow vor Akquisitionen und Dividenden 674 240 181
Mittelabfluss fur Akquisitionen, netto -160 -2.875 94
D|v|dendenzah|ungen ................................................................................................................ -263 e 235 e 12
Free Cashflow nach Akquisitionen und Dividenden 251 -2.870 109
M|tte|zuf|uss/abflussausF|nanz|erungstat|gke|t .......................................................................... . _171 I 2838 e 106
WechselkursbedmgteVeranderungderﬂuss|genM|tte| ................................................................... -6 e 4 e
Nettoveranderung der fliissigen Mittel 74 -28 --

" Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius SE entféllt, bereinigt um die Sondereinflisse aus den
Marktwertveranderungen der Pflichtumtauschanleihe (MEB) und des Besserungsscheins (CVR) im Zusammenhang

mit der Akquisition von APP Pharmaceuticals. Diese Einflisse sind nicht liquiditatswirksam.

2 Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius SE entfallt.



Auf einen Blick  Fresenius-Aktien Lagebericht Abschluss Anhang 10
DIE UNTERNEHMENSBEREICHE
FRESENIUS MEDICAL CARE
Fresenius Medical Care ist der weltweit filhrende Anbieter von Dienstleistungen und
Produkten fiir Patienten mit chronischem Nierenversagen. Zum 30. September 2009
behandelte Fresenius Medical Care 192.804 Patienten in 2.509 Dialysekliniken.
in Mio US$ Q3/2009 Q3/2008 Verﬁ:dozrung Q1-3/2009 Q1-3/2008 verﬁgdﬂ%ung
Umsatz 2.889 2.713 6 8.212 7.890 4
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(30. Sept. 2009)  (31. Dez. 2008)

1.-3. Quartal 2009

» Hohes organisches Umsatzwachstum von 8 % fortgesetzt

» Q3 EBIT-Marge auf 15,6 % deutlich gesteigert (2. Quartal
2009: 15,1 %)

» Ausblick 2009 verbessert

Fresenius Medical Care erreichte ein Umsatzplus von 4 %
auf 8.212 Mio US$ (1.—3. Quartal 2008: 7.890 Mio USS). Das
organische Wachstum betrug 8 %. Wahrungseffekte hatten
einen negativen Einfluss von 5 %.

Der Umsatz mit Dialysedienstleistungen stieg zu Ist-Kur-
sen um 6 % auf 6.124 Mio US$ (1.-3. Quartal 2008: 5.753
Mio USS) und wahrungsbereinigt um 9 %. Der Umsatz mit
Dialyseprodukten betrug 2.088 Mio USS (1.—3. Quartal 2008:
2.137 Mio USS). Der wahrungsbereinigte Zuwachs lag bei 8 %.

In Nordamerika stieg der Umsatz um 9 % auf 5.600 Mio
USS (1.—3. Quartal 2008: 5.153 Mio USS). Der Umsatz mit
Dialysedienstleistungen wuchs um 8 % auf 4.994 Mio USS.
Die durchschnittliche Vergltung pro Dialysebehandlung in
den USA erhohte sich im 3. Quartal 2009 auf 348 USS$ gegen-
Uber 333 USS im 3. Quartal 2008 und 344 USS im 2. Quartal
2009. Diese Zunahme basiert hauptsachlich auf einer Erho-
hung der Kostenerstattungssatze und des Medikamentenein-
satzes. Der Umsatz auRerhalb von Nordamerika (Segment
.International”) betrug 2.612 Mio USS (1.—3. Quartal 2008:
2.737 Mio USS$). Wihrungsbereinigt stieg der Umsatz um
9 %.

Der EBIT stieg um 2 % auf 1.265 Mio USS (1.—3. Quartal
2008: 1.240 Mio USS). Die EBIT-Marge belief sich auf 15,4 %
(1.-3. Quartal 2008: 15,7 %). Grinde daflir waren im We-
sentlichen gestiegene Personalkosten, hohere Preise von Dia-
lysemedikamenten sowie die Einfuhrung eines Generikums
des Phosphatbinders PhosLo® durch einen Wettbewerber in

den USA. Teilweise kompensiert wurden diese Effekte durch
eine starke Entwicklung im Geschaft mit Dialyseprodukten,
gestiegene Umsatze mit privaten Krankenversicherungen
und erfolgreiche MaBnahmen zur Kostenkontrolle.

Das Konzernergebnis" erhohte sich um 7 % auf 645
Mio USS (1.-3. Quartal 2008: 603 Mio US$).

3. Quartal 2009

Im 3. Quartal 2009 steigerte Fresenius Medical Care den
Umsatz um 6 % auf 2.889 Mio USS (3. Quartal 2008: 2.713
Mio US$) und zu konstanten Wechselkursen um 10 %. Das
organische Wachstum betrug 8 %. Der EBIT erhohte sich um
7 % auf 451 Mio USS (3. Quartal 2008: 422 Mio USS). Das
Konzernergebnis” stieg im 3. Quartal 2009 um 9 % auf 225
Mio US$ (3. Quartal 2008: 206 Mio USS).

Weitere Informationen: Siehe Investor News Fresenius
Medical Care unter www.fmc-ag.de.

" Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA entfallt.



Auf einen Blick  Fresenius-Aktien Lagebericht Abschluss  Anhang
FRESENIUS KABI
Fresenius Kabi ist spezialisiert auf Infusionstherapien, intravenos verabreichte generische Arzneimittel
sowie klinische Ernahrung fiir schwer und chronisch kranke Menschen im Krankenhaus und im
ambulanten Bereich. Das Unternehmen ist ferner ein fiihrender Anbieter von medizintechnischen
Geraten und Produkten der Transfusionstechnologie.

Verdnderung Verdnderung
in Mio € Q372009 Q3/2008 in % Q1-3/2009 Q1-3/2008 in %
Umsatz 774 613 26 2.274 1.734 31
T i S
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(30. Sept. 2009)  (31. Dez. 2008)

1.-3. Quartal 2009
4
4
>

Organisches Umsatzwachstum auf 8 % beschleunigt
EBIT-Marge auf 19,4 % erhoht
Ausblick 2009 bestatigt

Fresenius Kabi steigerte den Umsatz um 31 % auf 2.274
Mio € (1.—3. Quartal 2008: 1.734 Mio €). Das organische
Umsatzwachstum betrug 8 % in den ersten drei Quartalen.
Nettoakquisitionen hatten einen Einfluss von 25 %.
Wahrungsumrechnungseffekte wirkten sich in Hohe von 2 %
negativ aus. Sie ergaben sich vor allem aus der Abschwa-
chung der Wahrungen in GroBbritannien und Brasilien
gegenuber dem Euro, wahrend sich insbesondere die Star-
kung des chinesischen Yuan positiv auswirkte.

In Europa stieg der Umsatz organisch um 5 % auf 1.159
Mio €. In Nordamerika wuchs der Umsatz im Wesentlichen
aufgrund der Akquisition von APP Pharmaceuticals auf 527
Mio € (1.—3. Quartal 2008: 134 Mio€). In der Region Asien-
Pazifik wurde das organische Umsatzwachstum auf 15 %
beschleunigt, der Umsatz stieg auf 361 Mio €. In Lateiname-
rika/Afrika stieg der Umsatz auf 227 Mio €, das organische
Wachstum lag bei 16 %.

Der EBIT stieg um 52 % auf 441 Mio € (1.—3. Quartal
2008: 290 Mio €). Darin enthalten ist die planmaRige
Abschreibung immaterieller Vermogensgegenstande der APP
Pharmaceuticals in Hohe von 20 Mio €. Die EBIT-Marge
erhohte sich auf 19,4 % (1.—3. Quartal 2008: 16,7 %). Der
Zinsaufwand stieg in den ersten drei Quartalen 2009 auf 231
Mio € aufgrund der Akquisitionsfinanzierung (1.—3. Quartal
2008: 64 Mio €). Das Konzernergebnis® der Fresenius Kabi
betrug 136 Mio € (1.—3. Quartal 2008: 149 Mio €).

APP Pharmaceuticals erzielte einen Umsatzanstieg von
16 % auf 632 Mio USS. Im Produktportfolio ohne Heparin
stieg der Umsatz im 3. Quartal deutlich; damit hat

APP Pharmaceuticals in den ersten drei Quartalen 2009 im
Produktportfolio ohne Heparin ein Umsatzwachstum von 4 %
erreicht. Der adjustierte EBITDA? erhohte sich um 20 % auf
260 Mio USS. Der EBIT betrug 198 Mio USS. Der EBIT enthalt
einen nicht liquiditatswirksamen Aufwand in Hohe von
27 Mio USS aus der planmaRigen Abschreibung immateriel-
ler Vermogensgegenstande. Die EBIT-Marge verbesserte sich
auf 31,3 %. Die Zahl der Produktzulassungen durch die US-
amerikanische Aufsichtsbehorde FDA (Food and Drug Admi-
nistration) ist aktuell auf 7 gestiegen, nachdem im 1. Halbjahr
2009 nur eine Zulassung erteilt worden war.

Der operative Cashflow der Fresenius Kabi hat sich mehr
als verdoppelt und betrug 311 Mio € (1.-3. Quartal 2008:
144 Mio €). Dies ist primar auf ein konsequentes Manage-
ment des Umlaufvermaogens zurlickzufiihren. Bedingt durch
ein moderates Wachstum der Investitionen konnte der Cash-
flow vor Akquisitionen und Dividenden auf 224 Mio € mehr
als verdreifacht werden (1.—-3. Quartal 2008: 69 Mio €).

3. Quartal 2009

Im 3. Quartal 2009 erzielte Fresenius Kabi eine Umsatzstei-
gerung von 26 % auf 774 Mio € (3. Quartal 2008: 613 Mio €).
Das organische Wachstum beschleunigte sich auf 9 %. Ak-
quisitionen trugen 19 % zum Umsatzwachstum bei. Der EBIT
wuchs um 39 % auf 151 Mio € (3. Quartal 2008: 109 Mio €),
die EBIT-Marge stieg auf 19,5 % (3. Quartal 2008: 17,8 %).
Das Konzernergebnis® lag im 3. Quartal 2009 bei 51 Mio €
(3. Quartal 2008: 52 Mio€).

Die Sondereinflisse im Zusammenhang mit der Akquisition
von APP Pharmaceuticals sind im Segment ,,Konzern/Sonsti-
ges” enthalten.

" Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius Kabi AG entfallt.

2 Non-GAAP-Kennzahl—definiert im Zusammenhang mit dem Besserungsschein (CVR)
aus der APP-Transaktion.

11



Auf einen Blick  Fresenius-Aktien Lagebericht Abschluss  Anhang
FRESENIUS HELIOS
Fresenius Helios ist einer der groBten deutschen privaten Krankenhausbetreiber. Zur HELIOS
Kliniken Gruppe gehdren 62 eigene Kliniken, darunter fiinf Maximalversorger in Berlin-Buch,
Erfurt, Krefeld, Schwerin und Wuppertal. HELIOS versorgt in seinen Kliniken stationar jahrlich
rund 600.000 Patienten und verfiigt insgesamt tiber mehr als 18.000 Betten.

Veranderung Verdnderung
in Mio € Q3/2009 Q3/2008 in % Q1-3/2009 Q1-3/2008 in %
Umsatz 604 528 14 1.768 1.568 13
T i S
o D
Komsermeraebmisn i
N i R
(30. Sept. 2009)  (31. Dez. 2008)

1.-3. Quartal 2009

» Organisches Umsatzwachstum auf 6 % beschleunigt

» Sehr gute Ergebnisentwicklung in den etablierten
Kliniken

» Umsatzausblick 2009 bestatigt, Ergebnisausblick erhoht

Fresenius Helios steigerte den Umsatz um 13 % auf 1.768 Mio €
(1.-3. Quartal 2008: 1.568 Mio €). Das organische Wachstum
betrug hervorragende 6 %. Grund fur diese Entwicklung sind
weiterhin die deutlich erhohten Fallzahlen im Vergleich zum
Vorjahr. Nettoakquisitionen trugen 7 % zum Umsatzwachs-
tum bei.

Der EBIT stieg um 20 % auf 152 Mio € (1.—-3. Quartal
2008: 127 Mio €) dank der sehr guten Entwicklung in den
etablierten Kliniken. Die EBIT-Marge betrug 8,6 % (1.-3.
Quartal 2008: 8,1 %). Fresenius Helios erhohte das Konzern-
ergebnis” um 39 % auf 82 Mio € (1.—3. Quartal 2008:

59 Mio €).

Der Umsatz der etablierten Kliniken stieg um 6 % auf
1.646 Mio €. Der EBIT verbesserte sich um 22 % auf 154 Mio €.
Die EBIT-Marge erhohte sich auf 9,4 % (1.-3. Quartal 2008:
8,1%). Die akquirierten Kliniken (Konsolidierung < 1 Jahr)
erzielten einen Umsatz von 122 Mio € und einen EBIT in
Hohe von -2 Mio €.

3. Quartal 2009

Im 3. Quartal 2009 steigerte Fresenius Helios den Umsatz um
14 % auf 604 Mio € (3. Quartal 2008: 528 Mio €). Das organi-
sche Wachstum betrug hervorragende 8 %. Nettoakquisitio-
nen hatten einen Einfluss von 6 %. Der EBIT stieg um 18 %
auf 52 Mio € (3. Quartal 2008: 44 Mio €), die EBIT-Marge lag
bei 8,6 % (3. Quartal 2008: 8,3 %). Das Konzernergebnis™
verbesserte sich im 3. Quartal 2009 um 32 % auf 29 Mio €
(3. Quartal 2008: 22 Mio €).

" Ergebnis, das auf die Anteilseigner der HELIOS Kliniken GmbH entfallt.
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Auf einen Blick  Fresenius-Aktien Lagebericht Abschluss  Anhang
FRESENIUS VAMED
Das Leistungsspektrum von Fresenius Vamed umfasst Engineering- und Dienstleistungen
fur Krankenhauser und andere Gesundheitseinrichtungen.

Verdnderung Verdnderung
in Mio € Q372009 Q3/2008 in % Q1-3/2009 Q1-3/2008 in %
Umsatz 146 113 29 393 290 36
EBITDA 17 19 17 12
EBIT 20 15 14
Konzernergebnis” 0 13 14 -7
Mitarbeiter 2.824 2.802 1

(30. Sept. 2009)  (31. Dez. 2008)

1.-3. Quartal 2009

» Umsatz steigt um 36 %

» Auftragsbestand auf neuem Allzeithoch, hoher Auftrags-
eingang im 3. Quartal

» Ausblick 2009 bestatigt

Fresenius Vamed erzielte einen ausgezeichneten Umsatzan-
stieg von 36 % auf 393 Mio € (1.—3. Quartal 2008: 290 Mio €).
Das organische Wachstum betrug 29 %. Die von Fresenius
Helios ibernommenen Kliniken in Tschechien trugen 7 %
zum Umsatzwachstum bei. Im Projektgeschaft stieg der Um-
satz um 46 % auf 244 Mio € (1.-3. Quartal 2008: 167 Mio €).
Im Dienstleistungsgeschaft erhdhte sich der Umsatz um
21% auf 149 Mio € (1.-3. Quartal 2008: 123 Mio €).

Der EBIT stieg um 7 % auf 15 Mio € (1.-3. Quartal 2008:
14 Mio €). Im Wesentlichen bedingt durch ein starkes
Wachstum im Projektgeschaft betrug die EBIT-Marge 3,8 %
(1.-3. Quartal 2008: 4,8 %). Das Konzernergebnis" der
Fresenius Vamed betrug 13 Mio € (1.—3. Quartal 2008:

14 Mio €). Grund hierfur ist ein geringeres Zinseinkommen
aufgrund niedrigerer Zinssatze.

Auftragseingang und Auftragsbestand haben sich hervor-
ragend entwickelt: Der Auftragseingang im Projektgeschaft
erhohte sich um 29 % auf 313 Mio € (1.—3. Quartal 2008:
242 Mio €). Der Auftragsbestand erreichte mit 640 Mio € ein
neues Allzeithoch (31. Dezember 2008: 571 Mio €).

3. Quartal 2009

Fresenius Vamed erzielte im 3. Quartal 2009 einen Umsatz-
anstieg von 29 % auf 146 Mio € (3. Quartal 2008: 113 Mio €).
Das organische Wachstum lag bei 24 %. Akquisitionen tru-
gen 5% zum Umsatzwachstum bei. Der EBIT stieg auf 6 Mio €
(3. Quartal 2008: 5 Mio €). Die EBIT-Marge belief sich auf
4,1% (3. Quartal 2008: 4,4 %). Das Konzernergebnis”
betrug 5 Mio € (3. Quartal 2008: 5 Mio €).

Im 3. Quartal 2009 konnte Fresenius Vamed den Auf-
tragseingang auf 157 Mio € mehr als verdoppeln (3. Quartal
2008: 72 Mio €). So wurde Fresenius Vamed mit der schlis-
selfertigen Errichtung eines Krankenhauses in Gabun beauf-
tragt, das Projektvolumen betragt mehr als 80 Mio €. Der
Baubeginn ist fur das 4. Quartal 2009 vorgesehen, die Bau-
zeit betragt voraussichtlich zwei Jahre.

"V Ergebnis, das auf die Anteilseigner der VAMED AG entfallt.
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MITARBEITERINNEN UND MITARBEITER

Zum 30. September 2009 waren im Konzern 129.218 Mit-
arbeiterinnen und Mitarbeiter weltweit beschaftigt (31. Dezem-
ber 2008: 122.217). Dies entspricht einem Zuwachs von 6 %.

MITARBEITER NACH UNTERNEHMENSBEREICHEN

Veranderung
30.09.2009 31.12.2008 in %

Fresenius Medical Care 70.775 68.050 4
Fresen|usKab| ............................. 21677 20457 6
Fresen|usHeI|os ......................... 33128 . 30088 10
FresemusVamed ........................... 2824 2802 1
Konzern/sonst|ges ......................... 814 R 820 1
Gesamt 129.218 122.217 6
(Kopfe zum Stichtag)

FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

Der Forschung und Entwicklung kommt bei Fresenius hohe
Bedeutung zu. Wir entwickeln Produkte und Therapien fur
schwer und chronisch kranke Menschen. Die hohe Qualitat
ist Voraussetzung dafur, Patienten optimal zu versorgen,
deren Lebensqualitat zu erhohen und damit auch die Lebens-
erwartung zu steigern. Als integraler Bestandteil unserer
Unternehmensstrategie ist die Forschung und Entwicklung
auch Motor des Unternehmenserfolges.

FORSCHUNGS- UND ENTWICKLUNGSAUFWAND NACH
UNTERNEHMENSBEREICHEN

Veranderung
in Mio€ Q1-3/2009 Q1-3/2008 in %
Fresenius Medical Care 47 40 18

.............. 0 . 0

.................. . 0
Komsern/Somstiges T 30 . 341) 12
Gesamt 167 145 15

" Vor Sondereinfliissen aus der APP-Akquisition.

Fresenius konzentriert die Forschungs- und Entwicklungs-
aktivitaten auf die Kernkompetenzen der folgenden Bereiche:

» Dialyse und andere extrakorporal durchfihrbare
Therapien

» Infusions- und Ernahrungstherapien sowie
Medizintechnik

» Antikorpertherapien.

Auf einen Blick  Fresenius-Aktien Lagebericht Abschluss  Anhang

DIALYSE

Fresenius Medical Care forscht und entwickelt im Bereich
der Dialyse sowie anderer extrakorporaler Blutbehand-
lungen. Dabei profitiert die Gesellschaft von ihrer vertikalen
Integration, d. h. von der Verbindung von Dialyseprodukten
und Dialysedienstleistungen. Fresenius Medical Care hat die
Anstrengungen, die Dialysetherapien zu verbessern, intensiv
fortgesetzt.

INFUSIONSTHERAPIEN UND KLINISCHE
ERNAHRUNG

Fresenius Kabi forscht und entwickelt auf dem Gebiet
Pharmazeutika und medizintechnische Produkte im Bereich
von Infusionstherapien und klinischer Ernahrung. Unsere
Entwicklungskompetenz umfasst alle relevanten Produkt-
komponenten: das Primarbehaltnis, die pharmazeutische
Losung zur Infusionstherapie und klinischen Ernahrung, das
medizintechnische Produkt zur Applikation sowie die Her-
stellungstechnologie. Ferner zahlen wir zu den fuhrenden
Unternehmen in der Entwicklung von generischen Arznei-
mitteln, die intravends zugefuhrt werden (1.V. Arzneimittel).
Fresenius Kabi hat sich vor allem auf die Entwicklung inno-
vativer Produkte in den Produktbereichen konzentriert, in
denen das Unternehmen eine fiihrende Position einnimmt.
Ein weiterer Fokus war die kontinuierliche Weiterentwick-
lung von Pharmazeutika und medizintechnischen Produkten.

ANTIKORPERTHERAPIEN
Fresenius Biotech entwickelt innovative Therapien mit tri-
funktionalen Antikorpern zur Behandlung von Krebs. Mit
ATG-Fresenius S, einem polyklonalen Antikorper, verfligt
Fresenius Biotech Uber ein seit Jahren erfolgreich ein-
gesetztes Immunsuppressivum zur Vermeidung und Behand-
lung der AbstoBung von transplantierten Organen.

Fresenius Biotech hat am 22. April 2009 von der Euro-
paischen Kommission die Marktzulassung flir Removab
(catumaxomab) zur Behandlung von malignem Aszites
erhalten. Die Markteinfihrung in Deutschland erfolgte im
Mai 2009. Die Aktivitaten flr weitere europadische Lander
sind angelaufen.

Bis zum 30. September 2009 erzielte Fresenius Biotech
mit Removab einen Umsatz von mehr als 1 Mio €.

Der EBIT der Fresenius Biotech betrug in den ersten drei
Quartalen 2009 -32 Mio € (1.—3. Quartal 2008: -32 Mio €).
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CHANCEN- UND RISIKOBERICHT

Die Chancen und Risiken von Fresenius haben sich gegen-
Uber der Darstellung im Geschaftsbericht 2008 insgesamt
nicht wesentlich verandert.

Der Fresenius-Konzern ist im normalen Geschaftsverlauf
Gegenstand von Rechtsstreitigkeiten, Gerichtsverfahren und
Ermittlungen hinsichtlich verschiedenster Aspekte seiner
Geschaftstatigkeit. Der Fresenius-Konzern analysiert regel-
maRig entsprechende Informationen und bildet die erforder-
lichen Ruckstellungen fur moglicherweise aus solchen Ver-
fahren resultierende Verbindlichkeiten einschlieBlich der
geschatzten Rechtsberatungskosten.

Uber rechtliche Verfahren, Wahrungs- und Zinsrisiken
berichten wir zusatzlich auf den Seiten 37 bis 43 im Anhang
zum Quartalsfinanzbericht.

WESENTLICHE EREIGNISSE

Seit Ende des 3. Quartals 2009 sind keine wesentlichen
Anderungen hinsichtlich der Unternehmenssituation sowie
im Branchenumfeld des Fresenius-Konzerns eingetreten.

AUSBLICK 2009

FRESENIUS KONZERN

Auf Basis der sehr guten Geschaftsentwicklung bestatigt
Fresenius den Ausblick fur das Geschaftsjahr 2009. Fresenius
erwartet einen wahrungsbereinigten Anstieg des Konzern-
umsatzes um mehr als 10 %. Das organische Wachstum soll
zwischen 6 und 8 % liegen. Das bereinigte Konzernergebnis”
soll wahrungsbereinigt um rund 10 % wachsen.

" Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius SE entfallt, bereinigt um die
Sondereinflisse aus den Marktwertverdanderungen der Pflichtumtauschanleihe (MEB)
und des Besserungsscheins (CVR) im Zusammenhang mit der Akquisition von APP
Pharmaceuticals. Diese Einflisse sind nicht liquiditatswirksam.

2 Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA ent-
fallt.

Auf einen Blick  Fresenius-Aktien Lagebericht Abschluss  Anhang

FRESENIUS MEDICAL CARE

Fresenius Medical Care rechnet fur das Geschaftsjahr 2009
nun mit einem Umsatz von rund 11,2 Mrd USS. Dies ent-
spricht einem wahrungsbereinigten Anstieg von rund 8 % im
Vergleich zum Vorjahr. Bisher hatte das Unternehmen einen
Umsatz von mehr als 11,1 Mrd USS erwartet.

Das Konzernergebnis? soll zwischen 865 und 890 Mio US$
liegen. Zuvor hatte das Unternehmen fur das Geschaftsjahr
2009 ein Konzernergebnis zwischen 850 und 890 Mio USS
prognostiziert.

FRESENIUS KABI

Fresenius Kabi bestatigt den Ausblick fur das Geschaftsjahr
2009: Der Umsatz soll wahrungsbereinigt um 25 bis 30 %
steigen. Die EBIT-Marge soll 19,5 bis 20,5 % betragen. Die
Marge von Fresenius Kabi unterliegt Wahrungsumrech-
nungseffekten, da APP Pharmaceuticals einen Uberproportio-
nalen Ergebnisbeitrag im US$-Raum erwirtschaftet. Der Aus-
blick beruht auf dem USS$/€-Wechselkurs vom Jahresbeginn
2009.

FRESENIUS HELIOS

Fresenius Helios bestatigt den Umsatzausblick fur das
Geschaftsjahr 2009 und erwartet einen Umsatz von mehr als
2,3 Mrd €. Der EBIT soll nunmehr auf mehr als 200 Mio €
steigen. Die bisherige Prognose lag bei 190 bis 200 Mio €.

FRESENIUS VAMED

Der Ausblick fur das Geschaftsjahr 2009 wird bestatigt:
Fresenius Vamed erwartet sowohl beim Umsatz als auch
beim EBIT ein Wachstum von rund 10 %.

FRESENIUS BIOTECH
Fir 2009 erwartet Fresenius Biotech, dass der EBIT bei -40
bis -45 Mio € liegen wird.
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INVESTITIONEN
Fur Investitionen in Sachanlagen sind 700 bis 750 Mio € fur
das Gesamtjahr 2009 vorgesehen.

MITARBEITERINNEN UND MITARBEITER

Die Zahl der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter im Konzern-
wird aufgrund der starken organischen Expansion auch in
Zukunft steigen. Der Mitarbeiteranstieg soll jedoch weiterhin
deutlich unter dem prozentualen organischen Anstieg des
Umsatzes liegen.

AUSBLICK 2009 KONZERN

Auf einen Blick  Fresenius-Aktien Lagebericht Abschluss  Anhang

FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

Im Rahmen unserer Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten
konzentrieren wir uns auf Produkte zur Behandlung von
Patienten mit chronischem Nierenversagen und auf Infusions-
und Erndhrungstherapien sowie die Entwicklung von I.V.
Arzneimitteln. Ferner forcieren wir Entwicklungen in der Bio-
technologie auf dem Gebiet der Antikorpertherapien zur
Behandlung von Krebs.

Vorheriger Ausblick Neuer Ausblick

Umsatz, Wachstum wahrungsbereinigt

Konzernergebnis, Wachstum wahrungsbereinigt”

Bestatigt

Bestatigt

AUSBLICK 2009 UNTERNEHMENSBEREICHE

Fresenius Medical Care

Fresenius Biotech

Vorheriger Ausblick Neuer Ausblick

Umsatz > 11,1 Mrd USS ~11,2 Mrd USS

Konzernergebnis? 850-890 Mio US$ 865-890 Mio USS

Umsatzwachstum, 25-30 % Bestatigt
wahrungsbereinigt

EBIT-Marge?® 19,5-20,5 % Bestatigt

Umsatz >2,3Mrd€ Bestatigt

EBIT 190-200 Mio € >200 Mio €

Umsatzwachstum ~10% Bestatigt

EBIT-Wachstum ~10% Bestatigt

EBIT -40--45 Mio€ Bestatigt

"V Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius SE entfallt, bereinigt um die Sondereinfliisse aus den

Marktwertveranderungen der Pflichtumtauschanleihe (MEB) und des Besserungsscheins (CVR) im Zusammenhang mit

der Akquisition von APP Pharmaceuticals. Diese Einfliisse sind nicht liquiditatswirksam.
2 Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA entfallt.

¥ Die Marge von Fresenius Kabi unterliegt Translationseffekten, da APP einen lberproportionalen Ergebnisbeitrag im
USS-Raum erwirtschaftet. Die Prognose beruht auf dem USS$/€-Wechselkurs vom Jahresbeginn 2009.
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Auf einen Blick

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung (ungepriift)

Fresenius-Aktien Lagebericht

Abschluss Anhang

in Mio€ Q3/2009 Q3/2008 Q1-3/2009 Q1-3/2008
Umsatz 3.534 3.051 10.429 8.761
Aufwendungen zur Erzielung des Umsatzes 2378 2004 | -7013 -5.973
Bruttoergebnis vom Umsatz 1156 957 3.416 2.788
Vertr|ebsundaIIgememeVerwaltungskosten ............................................ 593 .................... 458 _1753 1415
Forschungs undE ntw|ck | u n g S a ufwendun g en .............................................. _52 .................... 227 .................... -167 .................... 320 .
Operatives Ergebnis (EBIT) 511 272 1.496 1.053
zmsergebms ................................................................................................. 145 .................... 104 .................... _439 .................... 271 .
Sonst|ges F|nanz e rgebms ............................................................................... _73 ...................... 34 ...................... _30 ...................... 34 .
Finanzergebnis -218 -138 -469 -305
Ergebnis vor Ertragsteuern 293 134 1.027 748
Ertragst euem ................................................................................................ 105 ...................... 92 .................... _325 .................... 302 -
Ergebnis nach Ertragsteuern 188 42 702 446
Abzughch /.\n te”e a n d ererGese ” schafter ...................................................... 123 ...................... 101 ....................... 363 ...................... 293
Konzernergebnis

(Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius SE entfallt) 65 -59 339 153
Ergebnis je Stammaktie in € 0,41 -0,39 210 0,97
Ergebnis je Stammaktie bei voller Verwasserung in € 0,41 -0,38 2,09 0,96
Ergebnis je Vorzugsaktie in € 0,41 -0,39 211 0,98
Ergebnis je Vorzugsaktie bei voller Verwasserung in € 0,41 -0,38 2,10 0,97

Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil des verkiirzten ungepriiften Quartalsabschlusses.
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Auf einen Blick Fresenius-Aktien Lagebericht Abschluss Anhang 18

Konzern-Gesamtergebnisrechnung (ungepriift)

in Mio€ Q3/2009 Q372008 Q1-3/2009 Q1-3/2008
Ergebnis nach Ertragsteuern 188 42 702 446
other Comprehenswe |n co me (Loss) ..............................................................................................................................................................
vt Wahrungsumrechnungsd|fferenzen e 137 ................. 346 ............... 210 ................. 126
e CashflowHedges .............................................................................................................. 10 i R T
...... Vers|cherungsmathemat|scheGewmne/verlusteaus e e e | e
leistungsorientierten Pensionsplanen 3 - 5 -
* Ertragsteuern auf Komponenten des Other Comprehensive Income (Loss) 5 6| 9 1
Other Comprehensive Income (Loss) -129 328 -207 113
Gesamtergebnis 59 370 495 559
AufandereGeseIIschafter entfallendesGes am tergebms ...................................................... 48 ................. 285 ................. 244 ................. 336
Auf die Anteilseigner der Fresenius SE entfallendes Gesamtergebnis 11 85 251 223

Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil des verkiirzten ungepriiften Quartalsabschlusses.



Auf einen Blick Fresenius-Aktien Lagebericht

Konzern-Bilanz (ungepriift)

in Mio € 30. September 2009

Abschluss Anhang

31. Dezember 2008

Flussige Mittel

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, abziiglich
Wertberichtigungen auf zweifelhafte Forderungen

Forderungen gegen und Darlehen an verbundene Unternehmen

Latente Steuern

I. Summe Umlaufvermoégen

Sachanlagen

Latente Steuern

Il. Summe langfristige Vermdgensgegenstiande

Summe Aktiva

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 553 598
Ku - fr|st|ge Ve rb mdnchke |ten gegenuber verb undenen Untem ehm e e 8 .......................... 6 -
Kurzfristige Rickstellungen und sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten . 2272 | 2129
o fr|st|ge T e | e
o fr|5t|ge S I S
Kurzfr|st|gfa|l|gerTe|lder|angfr|st|genVerb|nd||chke|tenaus ......................................................................................................................................
Darlehen und aktivierten Leasingvertragen 228 431
Kurzfr|5t|g fa|||gerTe||der e o 55
o fr|st|ge Ruckstenungen o rtragsteuem ............................................................................................................................... o | ioa
Latente Steue e 65 ........................ 70 -
A. Summe kurzfristige Verbindlichkeiten 3.556 4.169
Langfristige Verbindlichkeiten aus Darlehen und aktivierten

Leasingvertragen, abzlglich des kurzfristig falligen Teils 5.392 5.716

Latente Steuern 458 449
B. Summe langfristige Verbindlichkeiten 9.839 9.432
I. Summe Verbindlichkeiten 13.395 13.601
A. Anteile anderer Gesellschafter 3.174 3.033

161 161

Gezeichnetes Kapital

Kumuliertes Other Comprehensive Loss -190 -102
B. Eigenkapital der Anteilseigner der Fresenius SE 4.063 3.910
Il. Summe Eigenkapital 7.237 6.943
Summe Passiva 20.632 20.544

Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil des verkiirzten ungepriiften Quartalsabschlusses.
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Auf einen Blick  Fresenius-Aktien

Konzern-Kapitalflussrechnung (ungepriift)

Lagebericht

Abschluss Anhang

in Mio € Q1-3/2009 Q1-3/2008
Laufende Geschiftstatigkeit
e Ergebms nach . Ertragsteuem ................................................................................................................................................... 702 ...................... 446
Uberleitung vom Ergebnis nach Ertragsteuern auf den
Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit
e Abs chre|bungen ....................................................................................................................................................................... 415 ...................... 521
e VeranderungderIatentenSteuern ............................................................................................................................................ e o
i Anlagenabgangen .................................................................................................................................................. o Ve
Veranderungen bei Aktiva und Passiva, ohne Auswirkungen
aus Veranderungen des Konsolidierungskreises
et ForderungenausL|eferungenundLe|stungennetto ............................................................................................................. e R e
e P o
...... Rechnungsabgrenzungspostenundsonst|geVermogensgegenstande
des Umlauf- und des Anlagevermogens -125 -115
* Forderungen an/Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 2| 9
...... Verbmd||chke|tenaus|_|eferungenund|_e|stungenRuckstenungen
und sonstige kurz- und langfristige Verbindlichkeiten 237 154
e Steuerruckstellungen ................................................................................................................................................................. o e
Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit 1.120 736

Investitionstatigkeit

Erwerb von Anteilen an verbundenen Unternehmen, Beteiligungen

und immateriellen Vermogensgegenstanden, netto -163 -2.961
R ErloseausdemVerkaufvonverbundenenUnternehmen ........................................................................................................... 3 ........................ 86
Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit -606 -3.371
Finanzierungstatigkeit
e E|nzah|ungenauskurzfnst.genDarlehen ................................................................................................................................ 109 ........................ 62
R T|Igungkurzfr|st|gerDar|ehen ............................................................................................................................................... _252 .................... 179
...... E|nzah|ungenausIangfr|st|genVerb|ndl|chke|tenaus

Darlehen und aktivierten Leasingvertragen 649 2.401
...... T||gungvon|angfr|st|genVerb|nd||chke|tenaus

Darlehen und aktivierten Leasingvertrag -1111 -167

Tilgung der genussscheinahnlichen Wertpapiere
der Fresenius Medical Care Capital Trusts

Ein-/Auszahlungen aus der Kurssicherung von

Konzerndarlehen in Fremdwahrung 6 -
Mittelzufluss/-abfluss aus Finanzierungstatigkeit -434 2.603
Wechselkursbedingte Veranderung der fliissigen Mittel -6 4
Nettozunahme/-abnahme der fliissigen Mittel 74 -28
Flissige Mittel am Anfang der Berichtsperiode 370 361
Flissige Mittel am Ende der Berichtsperiode 444 333

Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil des verkiirzten ungepriiften Quartalsabschlusses.
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Auf einen Blick Fresenius-Aktien

Eigenkapitalveranderungsrechnung (ungeprift)

Lagebericht

Abschluss Anhang

Stammaktien Vorzugsaktien Gezeichnetes Kapital
Anzahl Anzahl
der Aktien Betrag der Aktien Betrag Betrag Betrag
in Tsd inTsd€ in Tsd inTsd€ inTsd€ in Mio€

Stand am 31. Dezember 2007 77.582 77.582 77.582 77.582 155.164 155
A usgabe VO n |nhaber_ Stammaktlen .....................................................................................................................................................................
und Inhaber-Vorzugsaktien 2.748 2.748 2.748 2.748 5.496 5
Er|oseaus der AusubungVonAktlenopt|onen ............................................... 238 ............. 238 ............. 238 ............. 238 ............. 476 ................. 1 .
persona|a ufwa n d . aus Akt|en0pt|0nen ...................................................................................................................................................................
D|V|dendenzah|ungen ..........................................................................................................................................................................................
zugang /Abgang Von Ante | | en a n de r er . Ges e| |3Chafter .........................................................................................................................................
Gesamtergebms ...................................................................................................................................................................................................
...... ErQEbmsnaChErtragsteuem
...... Othercomprehenswemcome
Gesamtergebms ...................................................................................................................................................................................................
Stand am 30. September 2008 80.568 80.568 80.568 80.568 161.136 161
Stand am 31. Dezember 2008 80.572 80.572 80.572 80.572 161.144 161
Er|oseaus der AUSUbungVonAktlenoptlonen ................................................. 32 ............... 32 ............... 32 ............... 32 ............... 64 ................. o
Persona|a ufwa n d . aus Aktlenoptlonen ...................................................................................................................................................................
D|V|dendenzah|ungen ..........................................................................................................................................................................................
Zugang /Abgang Von Ante | | en a n de r er . Ges e| |Schafter .........................................................................................................................................
Gesamterg ebms ...................................................................................................................................................................................................
...... ErgebmsnaChErtragsteuem
...... othercomprehensweLoss
Gesamtergebms ...................................................................................................................................................................................................
Stand am 30. September 2009 80.604 80.604 80.604 80.604 161.208 161

Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil des verkiirzten ungepriiften Quartalsabschlusses.
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Auf einen Blick Fresenius-Aktien

Eigenkapitalveranderungsrechnung (ungepriift)

Lagebericht

Abschluss Anhang

Riicklagen
Kumuliertes Eigenkapital der
Other Anteilseigner Anteile
Gewinn- Comprehensive der anderer Summe
Kapitalriicklage riicklagen Income (Loss) Fresenius SE Gesellschafter Eigenkapital
in Mio € in Mio € in Mio € in Mio € in Mio€ in Mio €

Stand am 31. Dezember 2007 1.739 1.636 -115 3.415 2.644 6.059
A usgabe VO n |nhaber Stammaktlen ...............................................................................................................................................................
und Inhaber-Vorzugsaktien 278 283 0 283
Er|ose ausderAusubungVonAkUenopt'onen ................................. 12 ........................................................... 13 ................. 20 ................. 33
Persona|aufwand aus Aktlen Optl O n en ............................................. 14 ........................................................... 14 ................... 9 ................. 23 .
D,\,ldendenzamungen ....................................................................................... »103 ................................... »103 .............. 132 .............. 235
Zugang/Abgang Von Ante”enandererGese”SChafter ..................................................................................... 0 ................. 28 ................. 28 .
Gesamtergebm S .............................................................................................................................................................................................
L Ergebms naCh . Ertragsteuem ......................................................................... 153 ..................................... 153 ................ 293 ................ 446 .
e other Comprehenswemcome ............................................................................................. 70 ................. 70 ................. 4 3 ................ 113
Gesamtergebm S .................................................................................................. 153 ................. 70 ................ 223 ................ 336 ................ 559 .
Stand am 30. September 2008 2.043 1.686 -45 3.845 2.905 6.750
Stand am 31. Dezember 2008 2.048 1.803 -102 3.910 3.033 6.943
Er|oseausderAusubungvonAkt|enopt|onen ................................... 1 .............................................................. 1 .................. 19 ................. 20
Persona|aufwand ausAkUen Optlonen ............................................. 15 ........................................................... 15 ................. 11 .................. 26 .
D|V|dendenzah|ungen ....................................................................................... _114 ................................... _114 .............. _149 .............. _263
Zugang /Abgang Von Ante”enandererGese”SChaﬂer ..................................................................................... O ................. 16 ................. 16
Gesamtergebms .............................................................................................................................................................................................
L Ergebms naCh . Ertragsteuem ......................................................................... 339 ..................................... 339 ................ 363 ................ 702 .
e Other ComprehensweLoss ................................................................................................. —88 ................ —88 .............. _119 .............. _207
Gesamterge b ms .................................................................................................. 339 ................ —88 ................ 251 ................. 244 ................ 495 .
Stand am 30. September 2009 2.064 2.028 -190 4.063 3.174 7.237

Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil des verkiirzten ungepriiften Quartalsabschlusses.
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Abschluss Anhang 23

Lagebericht
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Abschluss Anhang 24

Lagebericht

Auf einen Blick Fresenius-Aktien
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Auf einen Blick Fresenius-Aktien Lagebericht Abschluss Anhang 25
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Allgemeine Erlauterungen

1. GRUNDLAGEN

I. DIE KONZERNSTRUKTUR

Fresenius ist ein weltweit tatiger Gesundheitskonzern mit
Produkten und Dienstleistungen fur die Dialyse, das
Krankenhaus und die ambulante medizinische Versorgung
von Patienten. Weitere Arbeitsfelder sind der Betrieb von
Krankenhdusern sowie Engineering- und Dienstleistungen
fur Krankenhauser und andere Gesundheitseinrichtungen.
Neben den Tatigkeiten der Fresenius SE verteilten sich die
operativen Aktivitaten zum 30. September 2009 auf folgende
rechtlich eigenstandige Unternehmensbereiche
(Teilkonzerne):

Fresenius Medical Care
Fresenius Kabi
Fresenius Helios

vvyVvyysy

Fresenius Vamed

Die Berichtswahrung im Fresenius-Konzern ist der Euro.
Aus Griinden der Ubersichtlichkeit erfolgt die Darstellung
der Betrage uberwiegend in Millionen Euro. Betrage, die auf-
grund der vorzunehmenden Rundungen unter 1 Mio € fallen,
wurden mit ,,—" gekennzeichnet.

Il. GRUNDLAGE DER DARSTELLUNG

Der beigefligte verkurzte Quartalsabschluss wurde in Uber-
einstimmung mit den US-amerikanischen Rechnungslegungs-
grundsatzen, den ,,Generally Accepted Accounting Principles”
(US-GAAP), aufgestellt.

Seit dem 1. Januar 2005 erfillt die Fresenius SE als kapi-
talmarktorientiertes Mutterunternehmen mit Sitz in einem
Mitgliedsstaat der Europaischen Union ihre Pflicht, den
Konzernabschluss nach den , International Financial Reporting
Standards” (IFRS) unter Anwendung von § 315a Handels-
gesetzbuch (HGB) aufzustellen und zu veroffentlichen. Gleich-
zeitig veroffentlicht der Fresenius-Konzern den auf freiwilliger
Basis nach US-GAAP aufgestellten Konzernabschluss.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die diesem
Halbjahres- und Quartalsabschluss zugrunde liegen, entspre-
chen denen, die im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2008
angewendet wurden.

Am 1. Juli 2009 verabschiedete das Financial Accounting
Standards Board (FASB) die Kodifikation The FASB Account-
ing Standards Codification and the Hierarchy of Generally
Accepted Accounting Principles (ursprunglich als FASB Stan-
dard Nr. 168 verabschiedet). Diese ist seit dem 15. Septem-
ber 2009 die einzig bindende Quelle fur die Anwendung
nicht staatlicher US-GAAP bei der Erstellung von Jahres- und

Auf einen Blick Fresenius-Aktien Lagebericht Abschluss Anhang

Zwischenabschlussen. Eine Ausnahme bilden die Regularien
und veroffentlichten Interpretationen der SEC, die ebenfalls
verpflichtende Rechnungslegungsgrundsatze fir bei der SEC
registrierte Unternehmen darstellen. Die Kodifikation gliedert
die nicht-staatlichen US-GAAP in die verbindliche Kodifikation
und in unverbindliche Richtlinien. Die Inhalte der Kodifika-
tion sind gleichermaRen verbindlich und ersetzen die vier
Hierarchieebenen der Rechnungslegungsgrundsatze. Diese
wurden bisher durch den Financial Accounting Standard
(FAS) 162 dargelegt, welcher nun durch die Kodifikation
abgeschafft wurde. Die Kodifikation I0st alle nicht von der
SEC stammenden Richtlinien der Rechnungslegung und
Berichterstattung ab.

Der Fresenius-Konzern wendet FAS 160, Noncontrolling
Interest in Consolidated Financial Statements —an amend-
ment of ARB No. 51, seit dem 1. Januar 2009 an. Die Erforder-
nisse von FAS 160 sind in der Financial Accounting Standards
Board Accounting Standards Codification (ASC) 810, Consoli-
dation, enthalten. FAS 160 legt den Rahmen fest fur die
Berichterstattung Giber Minderheitsanteile oder Anteile, die
nicht dem beherrschenden Einfluss des Mutterunternehmens
unterliegen. Die wesentlichen Anderungen betreffen die
erweiterten Angaben zu Minderheitsanteilen in der Gewinn-
und Verlustrechnung und der Bilanz.

AuBerdem wendet der Fresenius-Konzern seit dem
1. Januar 2009 den Standard Nr. 161, Disclosures about
Derivative Instruments and Hedging Activities —an amend-
ment of FASB Statement No. 133 (FAS 161), an. Die Erforder-
nisse nach FAS 161 sind in ASC 815, Derivatives and Hedging,
enthalten. Der Standard andert die Offenlegungspflicht fur
Derivate und Sicherungsgeschafte. Zu folgenden erweiterten
Angaben werden Gesellschaften verpflichtet: (a) auf welche
Art und Weise und mit welchem Ziel Derivate eingesetzt
werden, (b) die buchhalterische Behandlung von Derivaten
und Sicherungsgeschaften gemall ASC 815, Derivatives and
Hedging, und entsprechender Interpretationen sowie (c) wel-
chen Einfluss Derivate und Sicherungsgeschafte auf die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage einer Gesellschaft haben.

I1l. GRUNDSATZE DER RECHNUNGSLEGUNG
Konsolidierungsgrundsatze

Der verkurzte Quartalsabschluss und der Zwischenlagebericht
zum 30. September 2009 wurden weder gepruft noch einer
pruferischen Durchsicht unterzogen. Der Quartalsabschluss
ist im Kontext mit dem im Konzernabschluss zum 31. Dezem-
ber 2008 enthaltenen Konzernanhang zu lesen, der im
Geschaftsbericht 2008 veroffentlicht ist. Im Konsolidierungs-
kreis ergaben sich neben den erlauterten Unternehmens-
kaufen (siehe Anmerkung 2, Akquisitionen) keine weiteren
wesentlichen Veranderungen.
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Der konsolidierte Quartalsabschluss zum 30. September 2009
enthalt alle nach Einschatzung des Vorstands Ublichen, lau-
fend vorzunehmenden Anpassungen, die notwendig sind, um
eine angemessene Darstellung der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des Fresenius-Konzerns zu vermitteln.

Aus dem Ergebnis der ersten drei Quartale des Geschafts-
jahres 2009 kann nicht notwendigerweise auf das erwartete
Ergebnis fiir das gesamte Geschaftsjahr 2009 geschlossen

werden.

Ausweis

Der Ausweis bestimmter Posten des Quartalsabschlusses fur
die ersten drei Quartale 2008 und des Konzernabschlusses
zum 31. Dezember 2008 wurde dem Ausweis in der laufen-
den Periode angepasst.

Verwendung von Schatzungen

Die Erstellung eines Konzernabschlusses nach US-GAAP
macht Schatzungen und Annahmen durch die Unternehmens-
leitung erforderlich, die die Hohe der Aktiva und Passiva, die
Angabe von Eventualforderungen und -verbindlichkeiten zum
Bilanzstichtag sowie die Hohe der Ertrage und Aufwendungen
wahrend des Geschaftsjahres beeinflussen. Die tatsachlichen
Ergebnisse konnen von diesen Schatzungen abweichen.

IV. NEUE VERLAUTBARUNGEN

Im Oktober 2009 verabschiedete das FASB Accounting
Standards Update 2009-14 (ASU 2009-14), der urspriinglich
unter dem Namen EITF 09-3 gefuhrt wurde, und aktualisierte
damit ASC 985-605, Software — Revenue Recognition.

ASU 2009-14 andert die Bilanzierungsmethode fir alle Ver-
trage, die als Leistungskomponenten sowohl materielle Pro-
dukte als auch Software umfassen, und enthalt Vorschriften
zur Verteilung der Entgelte fur die zu liefernden Komponen-
ten aus solchen Vertragen. Des Weiteren liefert die Aktuali-
sierung Vorschriften fiir die Aufteilung von Leistungen
innerhalb und aulBerhalb des Anwendungsbereichs von

ASC 985-605 sowie Vorschriften zur Verteilung von Entgelten
fir diese Leistungen. Die Anderungen in ASU 2009-14 werden
zu zusatzlichen Angabepflichten gemall ASU 2009-13 (siehe
unten) fiihren. Die in ASU 2009-14 enthaltenen Anderungen
sind wirksam fur alle Vertrage, die ab dem Geschaftsjahr, das
am oder nach dem 15. Juni 2010 beginnt, eingegangen bzw.
wesentlich verandert werden. Eine frihere Anwendung ist
erlaubt. Eine Umsetzung der Anderungen ist verpflichtend ab
dem Zeitpunkt, ab dem das Ubergangsverfahren zur Anwen-
dung der Anderungen in ASU 2009-13 einsetzt. Der Fresenius-
Konzern untersucht derzeit die moglichen Auswirkungen des
ASU 2009-14 auf den Konzernabschluss.
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Im Oktober 2009 verabschiedete das FASB ASU 2009-13, der
ursprunglich unter dem Namen EITF 08-1 gefuhrt wurde,
und aktualisiert damit ASC 605-25, Revenue Recognition —
Multiple-Element Arrangements. Der Verkaufspreis fir eine
im Rahmen eines Mehrkomponentenvertrages erbrachte
Leistung wird Uber eine neu etablierte Verkaufspreishierar-
chie (Relative Selling Price Method) bestimmt. Diese Ver-
kaufspreismethode ersetzt die Fair Value-Allokationsmethode
in der Kodifikation und schlief8t die Allokation anhand der
Residualmethode aus. ASU 2009-13 verlangt bei Vertrags-
abschluss die Verteilung aller vereinbarten Leistungen auf
die zu liefernden Komponenten basierend auf der Relative
Selling Price Method. Aus der Aktualisierung des Standards
ergeben sich zusatzliche Angabepflichten. Die in ASU 2009-
13 enthaltenen Anderungen sind wirksam fiir alle Mehrkom-
ponentenvertrage, die ab dem Geschaftsjahr, das am oder
nach dem 15. Juni 2010 beginnt, eingegangen bzw. wesent-
lich verandert werden. Eine frihere Anwendung ist erlaubt.
Der Fresenius-Konzern untersucht derzeit die moglichen
Auswirkungen der Anderungen des ASU 2009-13 auf den
Konzernabschluss.

Im Juni 2009 verabschiedete das FASB den Standard
Nr. 167, Amendments to FASB Interpretation No. 46(R),
Consolidation of Variable Interest Entities (FAS 167). FAS 167
verpflichtet berichtende Unternehmen, ehemalige Qualifying
Special Purposes Entities (QSPE) fur die Konsolidierung zu
bewerten. FAS 167 ersetzt eine quantitative Bewertungs-
methode zur Bestimmung des Hauptbeglinstigten einer
Variable Interest Entitie (VIE) durch eine qualitative Bewer-
tungsmethode, mit dem Ziel eine Mehrheitsbeteiligung zu
identifizieren. Des Weiteren verlangt FAS 167 haufigere
Bewertungen, um sicherzustellen, dass es sich bei dem iden-
tifizierten Unternehmen weiterhin um den Hauptbegunstig-
ten der VIE handelt. Daruber hinaus klart FAS 167 die
Charakteristika von VIEs, ohne diese signifikant zu andern.
FAS 167 erweitert fur Jahres- und Zwischenabschlisse die
Angabepflichten zu Risiken in Bezug auf anhaltende Beteili-
gungen an ubertragenem Finanzvermogen.

Die in FAS 167 enthaltenen Anderungen sind wirksam ab
dem ersten Geschaftsjahr, das nach dem 15. November 2009
beginnt, und fur alle folgenden Quartale und Geschaftsjahre
anzuwenden. Alle ehemaligen QSPEs und sonstige VIEs
mussen aufgrund der geanderten Konsolidierungsvorschriften
zum ersten Geschaftsjahr beginnend nach dem 15. November
2009 neu bewertet werden. Eine fruhere Anwendung ist nicht
gestattet. Der Fresenius-Konzern wird die von FAS 167 vor-
geschriebenen Anderungen ab dem 1. Januar 2010 anwen-
den. Die Aufnahme von FAS 167 in die Kodifikation ist zurzeit
in Bearbeitung.
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Im Juni 2009 verabschiedete das FASB den Standard Nr. 166,
Accounting for Transfer of Financial Assets (FAS 166).

FAS 166 streicht das Konzept der QSPEs und erhoht die
Anforderungen an den Ausweis von Ubertragungen von
Teilen finanzieller Vermogenswerte als Verkaufe. FAS 166
klart die Ausbuchungskriterien (fur finanzielle Vermoégens-
gegenstande), andert die Bewertung von Anspriichen, die
der VeraulRerer bei erstmaligem Ansatz zurlick behalt
(Retained Interests), und hebt die Vorschriften fir die
Umklassifizierung von Verbriefungen garantierter Hypo-
theken auf. FAS 166 erweitert fur Jahres- und Zwischen-
abschlisse die Angabepflichten zu Risiken in Zusammen-
hang mit VIEs.

FAS 166 ist wirksam ab dem ersten Geschaftsjahr, das
nach dem 15. November 2009 beginnt, und fur alle folgen-
den Quartale und Geschaftsjahre. Die Angabepflichten sind
auf Ubertragungen anzuwenden, die sowohl vor als auch
nach Inkrafttreten von FAS 166 aufgetreten sind. Eine fruhere
Anwendung ist nicht gestattet. Die Gesellschaft wird den
Anforderungen von FAS 166 ab dem 1. Januar 2010 entspre-
chen. Die Aufnahme von FAS 166 in die Kodifikation ist zur-
zeit in Bearbeitung.

Am 30. Dezember 2008 verabschiedete das FASB Staff
Position Nr. 132R-1, Employers’ Disclosures about Postretire-
ment Benefit Plan Assets (FSP 132R-1). FSP 132R-1 erfordert
erweiterte Angabepflichten zu Pensionsfondsvermogen, die
im Wesentlichen folgende Bereiche betreffen:

» in welcher Art Entscheidungen Uber die Zuteilung von
InvestitionsmalBnahmen erfolgen, inklusive der Faktoren,
die dem Verstandnis von Investitionsmethoden und
-strategien dienen,

» die Hauptkategorien der Fondsvermogen,

» die zugrunde liegenden Werte und Bewertungstechniken,
die zur Ermittlung des Fondsvermoégens zum Marktwert
verwendet werden,

» die Auswirkungen der Bewertung zum Marktwert auf
Grundlage wesentlicher, unbeobachtbarer Werte (Level 3)
zur Ermittlung der Veranderungen des Fondsvermogens
in der Periode und

» wesentliche Risikokonzentrationen des Fondsvermaogens.

Die von dieser FSP geforderten Angabepflichten zum Fonds-
vermogen sind fur die Geschaftsjahre anzugeben, die nach
dem 15. Dezember 2009 enden. Bei erstmaliger Anwendung
ist die Erfullung dieser Angabepflichten fur frihere Perioden,
die zu Vergleichszwecken dargestellt werden, nicht erforder-
lich. Eine frihere Erfiillung der Angabepflichten der FSP ist
erlaubt. ASC 715 beinhaltet die Vorschrift zur Bilanzierung
von Pensionsfondsvermdgen inklusive der Anderungen in
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FSP 132R-1. Der Fresenius-Konzern wird den Offenlegungs-
vorschriften von FSP 132R-1 in seinem Konzernabschluss fur
das am 31. Dezember 2009 endende Geschaftsjahr
nachkommen.

2. AKQUISITIONEN

AKQUISITIONEN

Der Fresenius-Konzern hat Akquisitionen in Hohe von

186 Mio € in den ersten drei Quartalen 2009 bzw. 3.760 Mio €
in den ersten drei Quartalen 2008 getatigt. Hiervon wurden
in den ersten drei Quartalen 2009 Kaufpreiszahlungen in
Hohe von 163 Mio € in bar geleistet und Verpflichtungen in
Hohe von 23 Mio € Ubernommen.

Die Akquisitionsausgaben der Fresenius Medical Care in
den ersten drei Quartalen 2009 in Hohe von 82 Mio € entfie-
len im Wesentlichen auf den Erwerb von Dialysekliniken und
Lizenzvereinbarungen.

Fresenius Helios tatigte in den ersten drei Quartalen 2009
Akquisitionen in Hohe von 78 Mio €, die im Wesentlichen auf
den Erwerb von fiinf Akutkliniken entfielen. Die Vereinbarun-
gen zum Erwerb dieser Kliniken traf Fresenius Helios bereits
im Dezember 2008 und schloss die Transaktionen im Februar
2009 ab.

In den ersten drei Quartalen 2009 hat Fresenius Kabi
keine wesentlichen Akquisitionen getatigt. Fresenius Kabi
hat im Juli 2008 Vertrage zum Erwerb von 100 % der Anteile
an APP Pharmaceuticals, Inc. (APP) unterzeichnet. APP ist
einer der fihrenden nordamerikanischen Hersteller von
intravends verabreichten generischen Arzneimitteln (1.V.
Generika).

Nach Vorliegen aller erforderlichen behdrdlichen Geneh-
migungen und Erfullung weiterer Bedingungen schloss
Fresenius Kabi die Akquisition von APP am 10. September
2008 ab. Die Akquisition von APP wurde gemaR der Erwerbs-
methode bilanziert. Die Erstkonsolidierung von APP erfolgte
zum 1. September 2008.

Die APP-Aktiondre erhielten 23,00 US$ je Aktie in bar, ent-
sprechend einem Barkaufpreis fur alle ausstehenden Aktien
des Unternehmens einschlieBlich aller Wandlungs- und
Optionsrechte von rund 3,7 Mrd USS$. Zusatzlich erhielten die
Aktionare eine verbriefte und handelbare Erfolgsbeteiligung
(Contingent Value Rights — CVR). Ferner wurden bei Abschluss
der Transaktion 0,9 Mrd USS an Netto-Finanzverbindlichkeiten
Ubernommen, die refinanziert wurden. Die Akquisition wurde
durch einen Mix aus Eigen- und Fremdkapital finanziert. Es
wurde eine Pflichtumtauschanleihe emittiert, eine Kapital-
erhohung durchgeflihrt, eine Kreditvereinbarung abgeschlos-
sen und eine Zwischenfinanzierung eingegangen. Letztere
wurde mit den Erlosen aus der Begebung einer Anleihe im
Januar 2009 zurickgefihrt (siehe Anmerkung 12, Anleihen).



Die finale Kaufpreisallokation stellt sich wie folgt dar:

in Mio US$

Netto-Umlaufvermogen und sonstige Aktiva/Passiva 226
Sachamagevermogen ................................................. R 112
Forschungs- und Entwicklungsprojekte 366
Identifizierbare immaterielle Vermogensgegenstande 542
meenwerte ............................................................... 3662
Gesamt 4.908

AUSWIRKUNGEN VON AKQUISITIONEN AUF DEN
ABSCHLUSS DES FRESENIUS-KONZERNS

In den ersten drei Quartalen 2008 hatte der konsolidierte
Umsatz des Fresenius-Konzerns 9.066 Mio € betragen (wie
berichtet: 8.761 Mio €), wenn die Akquisition von APP bereits
zum Jahresanfang 2008 erfolgt ware. Das bereinigte Konzern-
ergebnis hatte 282 Mio € (wie berichtet: 324 Mio €) betragen
(pro forma). Das bereinigte Konzernergebnis enthalt entspre-
chend Pro-forma-Anpassungen, im Wesentlichen fur Zinsauf-
wendungen fur Finanzverbindlichkeiten im Zusammenhang
mit der Akquisition sowie fur Ertragsteuern. Die Pro-forma-
Finanzinformationen sind nicht notwendigerweise ein
Indikator fur die tatsachlichen Ergebnisse des operativen
Geschafts.
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Erlauterungen zur Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung

Das Konzernergebnis (Ergebnis, das auf die Anteilseigner
der Fresenius SE entfallt) der ersten drei Quartale 2009 in
Hohe von 339 Mio € enthalt Sondereinflisse aus der Akquisi-
tion von APP. Diese Sondereinflisse in Hohe von insgesamt
-29 Mio € (vor Steuern: -30 Mio €) werden in Anmerkung 4,
Sonstiges Finanzergebnis, beschrieben. Das um die Sonder-
einflisse bereinigte Konzernergebnis (Ergebnis, das auf die
Anteilseigner der Fresenius SE entfallt) betragt 368 Mio €.

3. UMSATZ
Der Umsatz ergab sich aus folgenden Tatigkeiten:

in Mio€ Q1-3/2009 | Q1-3/2008
Umsatze aus Dienstleistungen 6.427 5.548

Verkauf von Produkten und damit

verbundenen Erzeugnissen 3.754 3.088

Umsatze aus langfristigen

Fertigungsauftragen 247 125

Sonstige Umsatze 1 -
Umsatz 10.429 8.761

4. SONSTIGES FINANZERGEBNIS

Unter der Position Sonstiges Finanzergebnis werden die
folgenden Sonderaufwendungen und -ertrage im Zusammen-
hang mit der Akquisition von APP und deren Finanzierung
gezeigt:

Die den APP-Aktionaren gewahrten CVR werden an der
US-Borse NASDAQ gehandelt. Die entsprechende Verbind-
lichkeit wird daher zum Stichtag mit dem aktuellen Borsen-
kurs bewertet. Aus dieser Bewertung ergab sich zum
30. September 2009 ein Aufwand in Hohe von -27 Mio €.

Die ausgegebene Pflichtumtauschanleihe enthalt auf-
grund ihrer vertraglichen Ausgestaltung derivative Finanz-
instrumente, die mit Marktpreisen zu bewerten sind. Aus
dieser Bewertung ergab sich zum 30. September 2009 ein
Aufwand (vor Steuern) in Hohe von -3 Mio €.

5. STEUERN

Fur das Steuerjahr 1997 hat Fresenius Medical Care eine
Wertberichtigung auf eine Beteiligung vorgenommen, deren
steuerliche Anerkennung als Aufwand im Jahr 2003 im
Abschluss der fur die Jahre 1996 und 1997 durchgefuhrten
Betriebsprufung versagt wurde. Fresenius Medical Care hat
vor dem zustandigen deutschen Finanzgericht Klage erho-
ben, um die Entscheidung der Finanzbehorde anzufechten.
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Als Folge einer auf neuen Informationen, welche im 2. Quartal
2009 verfugbar wurden, basierenden Einschatzungsande-
rung hat Fresenius Medical Care ihre Bewertung des Steuer-
vorteils aus diesem Anspruch um 16,8 Mio USS erhoht. Eine
nachteilige Entscheidung in diesem Rechtsstreit konnte das
operative Ergebnis der Fresenius Medical Care in dem ent-
sprechenden Berichtszeitraum deutlich beeintrachtigen.

Die steuerlichen Betriebspriifungen in den USA fur die
Jahre 2002 bis 2006 wurden abgeschlossen. Der Internal
Revenue Service hat die Abzugsfahigkeit fur konzerninternes
genussrechtsahnliches Kapital in den Prifungszeitraumen
nicht anerkannt. Fresenius Medical Care hat gegen die Nicht-
anerkennung der Abzuge Einspruch eingelegt und wird alle
Rechtsmittel nutzen. Ein nachteiliger Ausgang dieser Recht-
streitigkeit konnte erhebliche negative Auswirkungen auf das
Ergebnis und die Finanzlage der Fresenius Medical Care
haben.

Daruber hinaus ergaben sich in den ersten drei Quartalen
2009 keine wesentlichen Anderungen in Bezug auf die
Betriebsprufungen, die Steuerriickstellungen, die Bilanzie-
rung unsicherer Steuervorteile sowie die fur Zinsen und
sonstige Zuschlage gebildeten Ruckstellungen. Zur Erlaute-
rung zu den Betriebsprifungen und weiteren Informationen
wird auf den Konzernabschluss im Geschaftsbericht 2008
verwiesen.
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6. ERGEBNIS JE AKTIE

Zum 30. September 2009 bzw. 2008 stellte sich das Ergebnis
je Stamm- und je Vorzugsaktie mit und ohne Verwasserungs-
effekt durch ausgegebene Aktienoptionen und die Pflichtum-
tauschanleihe wie folgt dar:

Q1-3/2009 Q1-3/2008

Zdhler in Mio€

Konzernergebnis

(Ergebnis, das auf die Anteils-

eigner der Fresenius SE entfallt) 339 153

abziiglich Mehrdividenden

auf Vorzugsaktien 1 1

abziiglich Effekt aus Anteils-

verwasserung Fresenius Medical

Care und Pflichtumtauschanleihe - -

Ergebnis, das fur alle Aktien-

gattungen zur Verfligung steht 338 152
Nenner in Stiick

Gewichteter Durchschnitt

ausstehender Stammaktien 80.581.662 78.283.473

Gewichteter Durchschnitt

ausstehender Vorzugsaktien 80.581.662 78.283.473

Gewichteter Durchschnitt aus-

stehender Aktien aller Gattungen 161.163.324 | 156.566.946

Potenziell verwassernde

Stammaktien 266.407 655.800

Potenziell verwassernde

Vorzugsaktien 266.407 655.800

Gewichteter Durchschnitt

ausstehender Stammaktien

bei voller Verwasserung 80.848.069 78.939.273

Gewichteter Durchschnitt

ausstehender Vorzugsaktien

bei voller Verwasserung 80.848.069 78.939.273

Gewichteter Durchschnitt aus-

stehender Aktien aller Gattungen

bei voller Verwasserung 161.696.138 | 157.878.546

2,10 0,97
Mehrdividende je Vorzugsaktie in € 0,01 0,01
Ergebnis je Vorzugsaktie in € 2,11 0,98
Ergebnis je Stammaktie
2,09 0,96

Mehrdividende je Vorzugsaktie in € 0,01 0,01
Ergebnis je Vorzugsaktie
bei voller Verwasserung in € 210 0,97
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Erlauterungen zur Konzern-Bilanz

7. FLUSSIGE MITTEL
Zum 30. September 2009 bzw. 31. Dezember 2008 setzten
sich die flussigen Mittel wie folgt zusammen:
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8. FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND
LEISTUNGEN

Zum 30. September 2009 bzw. 31. Dezember 2008 setzten
sich die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wie
folgt zusammen:

30. Sept. 31. Dez. 30. Sept. 31. Dez.
in Mio€ 2009 2008 in Mio€ 2009 2008
Zahlungsmittel 435 361 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.767 2.734
Wertpapiere abzuglich Wertberichtigungen auf
(mit einer Falligkeit von bis zu 90 Tagen) 9 9 zweifelhafte Forderungen 261 257
Fliissige Mittel 444 370 Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen (netto) 2.506 2.477

Zum 30. September 2009 bzw. 31. Dezember 2008 waren in

den flussigen Mitteln zweckgebundene Mittel in Hohe von
48 Mio € bzw. 78 Mio € enthalten.

9. VORRATE
Zum 30. September 2009 bzw. 31. Dezember 2008 setzten
sich die Vorrate wie folgt zusammen:

30. Sept. 31. Dez.
in Mio€ 2009 2008
Roh-, Hilfs-, Betriebsstoffe und Waren 300 278
UnferugeErzeugmsse ............................................... 195 .......... 177 .
Fert|geErzeugn |sse ................................................. 759 .......... 672 .
Vorrate 1.254 1.127

10. FIRMENWERTE UND SONSTIGE IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE
Zum 30. September 2009 bzw. 31. Dezember 2008 setzten sich die immateriellen Vermogensgegenstande, unterschieden in

planmaRig abzuschreibende und nicht planmaRig abzuschreibende immaterielle Vermogensgegenstande, wie folgt

Zzusammen:

PlanmaRig abzuschreibende immaterielle Vermogensgegenstande

30. September 2009 31. Dezember 2008
kumulierte kumulierte
in Mio€ M osten . bungen  Buchwert | | kosen  bungen  Buchwert
Patente, Produkt- und Vertriebsrechte 528 82 446 540 54 486
Tecmomgle ...................................................................................... 6 8 ................. 11 .................. 5 7 ................. 71 .................... 3 ................. 63 .
Vertrage Uber Weubewerbsverzmhte ................................................. 152 ................ 105 ................. 4 7 ................ 158 ................ 102 ................. 56 .
sonsnge B OO OU PSP PRPPU PP 433 ................ 2 63 ................ 170 ................ 3 61 ................. 212 ................ 149
Gesamt 1186 466 720 1.130 376 754
Nicht planmaBig abzuschreibende immaterielle Vermégensgegenstande
30. September 2009 31. Dezember 2008
kumulierte kumulierte
Anschaffungs- Abschrei- Anschaffungs- Abschrei-
in Mio€ kosten bungen Buchwert kosten bungen Buchwert
Markennamen 159 0 159 166 0 166
Managementvertrage ........................................................................ 151 .................... 0 ................ 151 ................. 158 ................... 0 ................ 158
F.rmenwerte ............................................................................... 10172 ................... 0 ........... 10172 ........... 1 ()383 ................... 4 ........... 10379
Gesamt 10.482 0 10.482 10.707 4 10.703
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Die erwarteten planmaRigen Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande fur die nachsten finf Jahre zeigt die

folgende Tabelle:

in Mio€ Q4/2009

2010 2011 2012 2013 Q1-Q3/2014

Erwarteter Abschreibungsaufwand 21

80 76 73 69 48

Der Buchwert der Firmenwerte hat sich wie folgt entwickelt:

in Mio€

Buchwert zum 1. Januar 2009

Wahrungsumrechnungsdifferenzen
Buchwert zum 30. September 2009

11. VERBINDLICHKEITEN AUS DARLEHEN UND
AKTIVIERTEN LEASINGVERTRAGEN
KURZFRISTIGE FINANZVERBINDLICHKEITEN

Der Fresenius-Konzern wies kurzfristige Finanzverbindlich-
keiten in Hohe von 348 Mio € bzw. 729 Mio € zum 30. Sep-
tember 2009 bzw. 31. Dezember 2008 aus. Diese betrafen
zum einen in Hohe von 150 Mio € Darlehen, die einzelne
Konzerngesellschaften im Rahmen von Kreditvereinbarungen
bei Geschaftsbanken aufgenommen haben, zum anderen
bestanden 204 Mio USS (139 Mio €) kurzfristige Verbindlich-
keiten aus dem Forderungsverkaufsprogramm der Fresenius
Medical Care. Am 10. Juli 2009 wurde das Forderungsver-
kaufsprogramm im Zuge der jahrlichen Erneuerung vom

15. Oktober 2009 auf den 15. Januar 2010 verlangert. Des
Weiteren verfugt die Fresenius SE Uber ein Commercial
Paper-Programm, in dessen Rahmen zum 30. September
2009 kurzfristige Schuldtitel in Hohe von 59 Mio € ausge-

geben waren.

LANGFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN AUS DARLEHEN UND AKTIVIERTEN LEASINGVERTRAGEN
Zum 30. September 2009 bzw. 31. Dezember 2008 setzten sich die langfristigen Verbindlichkeiten aus Darlehen und aktivierten

Leasingvertragen wie folgt zusammen:

30. Sept. 31. Dez.
in Mio€ 2009 2008
Fresenius Medical Care-Kreditvereinbarung 2006 2.489 2.419
1683 | 1.89%
800 | 800
27 | 309
Sonstige 181 | 214
Zwischensumme 5.620 6.147
abzughchkurzfr|st|gfall|gerTe|I ................................................................................................................................... 228 e 431
Langfristige Verbindlichkeiten aus Darlehen und aktivierten Leasingvertragen,
abziglich des kurzfristig falligen Teils 5.392 5.716

Fresenius Medical Care-Kreditvereinbarung 2006

Am 31. Marz 2006 wurde Fresenius Medical Care Vertrags-
partner in einer syndizierten Bankkreditvereinbarung
(Fresenius Medical Care-Kreditvereinbarung 2006) in Héhe
von 4,6 Mrd USS$ mit der Bank of America, N.A., Deutsche

Bank AG (Zweigniederlassung New York), The Bank of Nova
Scotia, Credit Suisse (Zweigniederlassung Cayman Islands),
JP Morgan Chase Bank (Landesgesellschaft USA) und weite-
ren Darlehensgebern und ersetzte damit eine frihere
Kreditvereinbarung.



Die folgende Tabelle zeigt die zur Verfugung stehenden Fazi-
litaten und die Inanspruchnahmen aus der Fresenius Medical
Care-Kreditvereinbarung 2006 zum 30. September 2009:

in MioUS$ fasinten | nahmen
Revolvierender Kredit 1.000 684
DarlehenA ................................................... 1403 1403
DarlehenB .................................................... . 1558 1558
Gesamt 3.961 3.645

Sowohl am 30. September 2009 als auch am 31. Dezember
2008 nutzte Fresenius Medical Care zusatzlich 112 Mio US$
durch Letters of Credit, die nicht in den genannten
Inanspruchnahmen zu diesen Zeitpunkten enthalten sind,
jedoch den verfligbaren Betrag der revolvierenden Kredit-
fazilitat verringern.
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Zum 30. September 2009 hat Fresenius Medical Care alle in
der Fresenius Medical Care-Kreditvereinbarung 2006 fest-
gelegten Verpflichtungen erfillt.

Kreditvereinbarung 2008

Im Zusammenhang mit der Akquisition von APP hat der
Fresenius-Konzern am 20. August 2008 eine syndizierte
Bankkreditvereinbarung (Kreditvereinbarung 2008) in Hohe
von 2,45 Mrd US$ abgeschlossen.

Im Oktober 2008 wurde die Kreditvereinbarung 2008
angepasst, um Darlehen B, das der Fresenius US Finance |,
Inc. zur Verfiigung steht, um 210,5 Mio USS und 200 Mio €
(273 Mio US$) zu erhohen. Im November 2008 wurde mit
den Darlehensgebern eine Erhohung der revolvierenden
Kreditlinie, die der Fresenius Finance | S.A. zur Verfligung
steht, um 100 Mio USS vereinbart.

Die folgende Tabelle zeigt die zur Verfugung stehenden Fazilitaten und die Inanspruchnahmen aus der Kreditvereinbarung

2008 zum 30. September 2009:

Kreditfazilitaten Inanspruchnahmen
in Mio € in Mio€
Revolvierende Kreditlinie 550 Mio US$ 376 0 Mio USS$ 0
DarlehenA ................................................................................................. 973 M|ous$ R 664 973 M|ous$ R 664
DarlehenB(muss) .................................................................................... 1201 M|ous$ R 820 1201 M|ous$ R 820
D e T
Gesamt 2.059 1.683

Zum 30. September 2009 hat die Fresenius SE alle in der
Kreditvereinbarung 2008 festgelegten Verpflichtungen
erfullt.

Euro-Schuldscheindarlehen

Zum 30. September 2009 setzten sich die Schuldscheindarlehen des Fresenius-Konzerns wie folgt zusammen:

Buchwert/
Nominalbetrag
Falligkeit Nominalzins in Mio€
Fresenius Finance B.V. 2008/2012 2. April 2012 5,59 % 62

Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA 2009/2014

27. Okt. 2014

variabel 30

Schuldscheindarlehen
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Am 27. April 2009 wurden von Fresenius Medical Care neue
Schuldscheindarlehen in Hohe von 200 Mio € begeben. Die
neuen vorrangigen und unbesicherten Schuldscheindarlehen
werden von Fresenius Medical Care Holdings, Inc. und
Fresenius Medical Care Deutschland GmbH garantiert. Die

Kreditvereinbarungen mit der Europaischen Investitionsbank

Auf einen Blick Fresenius-Aktien Lagebericht Abschluss

Schuldscheindarlehen bestehen aus vier Tranchen mit Lauf-
zeiten von 3,5 und 5,5 Jahren sowie fest- und variabelverzins-
lichen Tranchen. Der durchschnittliche Zinssatz betrug
anfanglich 6,95 %. Die Erlose aus der Begebung wurden zur
Tilgung der im Juli 2009 fallig gewordenen Schuldschein-
darlehen verwendet.

Die folgende Tabelle zeigt den Stand der Verbindlichkeiten gegenuber der Europaischen Investitionsbank (EIB) zum

30. September 2009:

Kreditfazilitaten Buchwert
in Mio € Falligkeit in Mio€
Fresenius SE 196 2013 196
Fresemus Med|ca |CareAG . 8 . C o KGaA ........................................................................................................ 221 ..... 201 3 /2014 ............... 147
HEL|OS KhmkenGmbH ............................................................................................................................. 84 ............. 2 019 ................ 84
Kredite von der EIB 501 427

Die Inanspruchnahme einiger Kreditvereinbarungen kann in
verschiedenen Wahrungen, einschlielich des US-Dollars,
vorgenommen werden.

Die Fresenius SE hat im August 2009 einen weiteren
Kreditvertrag mit der EIB in Hohe von 100 Mio € mit einer
Laufzeit von 4 Jahren abgeschlossen. Am 10. September
2009 erfolgte die Auszahlung des Kredites. Die Verzinsung
basiert auf variablen Zinssatzen, die im 3-Monatsrhythmus
angepasst werden, wobei der anfangliche Zinssatz 3,05 %
betragt. Der Kredit wird von der Fresenius Kabi AG und der
Fresenius ProServe GmbH garantiert. Die Fresenius SE ver-
wendet die Mittel zur Finanzierung von Forschungs- und
Entwicklungsprojekten.

12. ANLEIHEN

Zwischenfinanzierung

Die im Zusammenhang mit der Akquisition von APP aufge-
nommene Zwischenfinanzierung wurde mit den Erlosen aus
der Begebung einer Anleihe im Januar 2009 zuruckgezahlt
(siehe Anmerkung 12, Anleihen).

KREDITLINIEN

Neben den zuvor beschriebenen Verbindlichkeiten stehen
dem Fresenius-Konzern weitere Kreditfazilitaten zur Verfu-
gung, die zum Stichtag nicht oder nur teilweise genutzt
waren. Der zusatzlich verfugbare Finanzierungsspielraum
aus freien Kreditlinien betrug am 30. September 2009 mehr
als 1,2 Mrd €.

Zum 30. September 2009 bzw. 31. Dezember 2008 setzten sich die Anleihen des Fresenius-Konzerns wie folgt zusammen:

Buchwert in Mio €

Nominalbetrag Falligkeit Nominalzins 30. Sept. 2009 31. Dez. 2008
Fresenius Finance B.V. 2003/2009 100 Mio€ 30. April 2009 7,50 % 0 100
Fresemus FmanceBV 2006/2013 .................................................. 500M|0€ ..... 3‘]Jan2013 e 5 0 O% ................. 500 ................ 500
Fresemus FmanceBV 2006/2016 .................................................. 650M|o€ ..... 31Jan2016 e 5 5 o% ................. 638 ................ 500
Fresenius US Finance II, Inc. 2009/2015 275 Mio€ 15 Juli 2015 . 875% | xg | 0
Fresenius US Finance II, Inc. 2009/2015 500 MioUS$  15.Juli2015  9,00% | 20 | 0
EMC Finance Il S.A. 2007/2017 o 500 MioUSS  15.Juli 2017 6w | 337 | 354
Anleihen 2.053 1.454

Die Fresenius Finance B.V. hat im Juni 2009 die im Jahr 2016
fallige Anleihe um 150 Mio € aufgestockt. Mit dem Erlos wur-
den kurzfristige Finanzverbindlichkeiten zuriickgefuhrt.

Die Fresenius US Finance 11, Inc., eine 100 %ige Tochter-
gesellschaft der Fresenius SE, hat im Januar 2009 eine vor-
rangige unbesicherte Anleihe begeben. Diese Anleihe

besteht aus einer US-Dollar-Tranche mit einem Nominalvolu-
men von 500 Mio USS$ und einer Euro-Tranche mit einem
Nominalvolumen von 275 Mio €. Beide Tranchen werden im
Jahr 2015 fallig. Dem Fresenius-Konzern ist aus der Bege-
bung der Anleihe ein Netto-Erlés von rund 800 Mio US$
zugeflossen, der fur die Ruckfuhrung der im Zusammenhang
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mit der Akquisition von APP abgeschlossenen Zwischen-
finanzierung sowie fur die Ruckzahlung sonstiger Finanz-
verbindlichkeiten und fur allgemeine Unternehmenszwecke
verwendet wurde.

Die Anleihen der Fresenius US Finance Il, Inc. und der
Fresenius Finance B.V. werden von der Fresenius SE, der
Fresenius Kabi AG und der Fresenius ProServe GmbH
garantiert.

Zum 30. September 2009 hat der Fresenius-Konzern alle
in den Anleihebedingungen festgelegten Verpflichtungen
erfullt. Die Anleihe der Fresenius Finance B.V., die am
30. April 2009 fallig war, wurde planmaBig zuriickgezahlt.

13. PENSIONEN UND AHNLICHE
VERPFLICHTUNGEN

LEISTUNGSORIENTIERTE PENSIONSPLANE

Zum 30. September 2009 betrugen die Pensionsruckstellun-
gen des Fresenius-Konzerns 306 Mio €. Der kurzfristige Teil
der Pensionsruckstellungen in Hohe von 10 Mio € wird in der
Bilanz unter den kurzfristigen Ruickstellungen und sonstigen
kurzfristigen Verbindlichkeiten ausgewiesen. Der langfristige
Teil der Ruckstellungen in Hohe von 296 Mio € wird als
Pensionsriickstellungen ausgewiesen.

Die in den ersten drei Quartalen 2009 geleisteten Zuflih-
rungen zum Pensionsfondsvermogen betrugen im Fresenius-
Konzern 3 Mio €. Die erwarteten Zufuhrungen des Fresenius-
Konzerns fiir das gesamte Geschaftsjahr 2009 belaufen sich
auf 5 Mio €.

Der Pensionsaufwand aus den leistungsorientierten Ver-
sorgungsplanen in Hohe von 25 Mio € setzte sich aus folgen-
den Komponenten zusammen:

in Mio€ Q1-3/2009 | Q1-3/2008
Laufender Dienstzeitaufwand 10 11

23 21

Tilgung von versicherungsmathematischen
Verlusten, netto 3 1

Tilgung von friherem Dienstzeitaufwand

Tilgung des Ubergangsfehlbetrags

Pensionsaufwand 25 22
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14. ANTEILE ANDERER GESELLSCHAFTER
Die Anteile anderer Gesellschafter im Konzern stellten sich
wie folgt dar:

30. Sept. 31. Dez.
in Mio € 2009 2008
Anteile anderer Gesellschafter an der
Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA 2.869 2.751
Anteile anderer Gesellschafter an der
HELIOS Kliniken GmbH 4 4
Anteile anderer Gesellschafter an der
VAMED AG 30 30
Anteile anderer Gesellschafter in den
Unternehmensbereichen
Fresenius Medical Care 123 115
Fresenius Kabi 37 32
Fresenius Helios 108 99
Fresenius Vamed 3 2
Konzern/Sonstiges 0 -
Gesamt 3.174 3.033

Die Anteile anderer Gesellschafter erhohten sich in den ersten
drei Quartalen 2009 um 141 Mio € auf 3.174 Mio €. Die Ver-
anderung resultierte aus der Zurechnung des Anteils am
Gewinn in Hohe von 363 Mio €, verringert um anteilige
Dividendenausschuttungen in Hohe von 149 Mio € sowie um
sonstige Veranderungen, im Wesentlichen Wahrungseffekte,
in Hohe von zusammen 73 Mio €.
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15. EIGENKAPITAL DER ANTEILSEIGNER

DER FRESENIUS SE

GEZEICHNETES KAPITAL

In den ersten drei Quartalen 2009 wurden 64.116 Aktien-
optionen ausgeubt. Das Grundkapital der Fresenius SE zum
30. September 2009 war danach eingeteilt in 80.603.925
Inhaber-Stammaktien und 80.603.925 stimmrechtslose
Inhaber-Vorzugsaktien. Die Aktien sind als Stiickaktien ohne

Auf einen Blick Fresenius-Aktien Lagebericht Abschluss

Nennwert ausgegeben. Der anteilige Betrag am Grundkapital
betragt 1,00 € je Aktie.

BEDINGTES KAPITAL
Das Bedingte Kapital der Fresenius SE ist entsprechend der
Aktienoptionsplane in das Bedingte Kapital |, das Bedingte
Kapital Il und das Bedingte Kapital Il eingeteilt. Diese beste-
hen zur Sicherung der Bezugsrechte aus den bisher ausgege-
benen Aktienoptionen auf Inhaber-Stammaktien und Inhaber-
Vorzugsaktien der Aktienoptionsplane von 1998, 2003 und
2008 (siehe Anmerkung 20, Aktienoptionen).

Das Bedingte Kapital hat sich wie folgt entwickelt:

in € Stammaktien Vorzugsaktien Gesamt
Bedingtes Kapital | Fresenius AG Aktienoptionsplan 1998 682.467,00 682.467,00 1.364.934,00
1220912500 2.209.125,00

Bedingtes Kapital Ill Fresenius SE Aktienoptionsplan 2008 310000000 310000000 6.200.000,00
Gesamtes Bedingtes Kapital per 1. Januar 2009 5.991.592,00 5.991.592,00 11.983.184,00
Ausiibungen aus dem Fresenius AG Aktienoptionsplan 1998 1536900  -15369,00 | -30.738,00
Ausiibungen aus dem Fresenius AG Aktienoptionsplan 2003 21668900  -16.689,00 |  -33.378,00
Gesamtes Bedingtes Kapital per 30. September 2009 5.959.534,00 5.959.534,00 11.919.068,00

GENEHMIGTES KAPITAL

In der Hauptversammlung vom 8. Mai 2009 wurde die Aufhe-
bung des bisherigen Genehmigten Kapitals | und Il beschlos-
sen. Der Vorstand der Fresenius SE wurde ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 7. Mai 2014:

» das Grundkapital der Fresenius SE um insgesamt bis zu
12.800.000,00 € durch ein- oder mehrmalige Ausgabe
neuer Inhaber-Stammaktien und/oder neuer
stimmrechtsloser Inhaber-Vorzugsaktien gegen Barein-
lagen zu erhohen (Genehmigtes Kapital I). Den Aktiona-
ren ist ein Bezugsrecht einzuraumen.

» das Grundkapital der Fresenius SE um insgesamt bis zu
6.400.000,00 € durch ein- oder mehrmalige Ausgabe
neuer Inhaber-Stammaktien und/oder stimmrechtsloser
Inhaber-Vorzugsaktien gegen Bareinlagen und/oder
Sacheinlagen zu erhohen (Genehmigtes Kapital I1). Der

Vorstand ist ermachtigt, jeweils mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats uber den Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionare zu entscheiden.

Die beschlossenen Anderungen des Genehmigten Kapitals
wurden im Juli 2009 mit Eintrag in das Handelsregister
wirksam.

DIVIDENDEN

Nach deutschem Aktienrecht (AktG) ist der Bilanzgewinn,
wie er sich aus dem nach deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften (HGB) aufgestellten Jahresabschluss der Fresenius
SE ergibt, Grundlage fir die Ausschiittung von Dividenden
an die Aktionare.

Im Mai 2009 wurde auf der Hauptversammlung eine
Dividende von 0,70 € je Inhaber-Stammaktie und 0,71 € je
Inhaber-Vorzugsaktie, entsprechend einer Gesamtausschit-
tung von 114 Mio €, beschlossen und ausgezahlt.
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Sonstige Erlauterungen

16. RECHTLICHE VERFAHREN

Der Fresenius-Konzern ist regelmaRig in zahlreiche Klagen,
Rechtsstreitigkeiten, behordliche und steuerbehordliche Pru-
fungen, Ermittlungen und sonstige Rechtsangelegenheiten
involviert, die sich groRtenteils aus der gewohnlichen
Geschaftstatigkeit der Erbringung von Dienstleistungen und
Lieferung von Produkten im Gesundheitswesen ergeben. Der
genaue Ausgang von Rechtsstreitigkeiten und anderen
Rechtsangelegenheiten kann stets nur schwer vorhergesagt
werden, und es konnen sich Resultate ergeben, die von der
Einschatzung des Fresenius-Konzerns abweichen. Der
Fresenius-Konzern ist Uberzeugt, stichhaltige Einwande
gegen die in anhangigen Rechtsangelegenheiten geltend
gemachten Anspriiche oder Vorwirfe zu besitzen und wird
sich vehement verteidigen. Dennoch ist es moglich, dass die
Entscheidung einer oder mehrerer derzeit anhangiger oder
drohender rechtlicher Angelegenheiten erhebliche nachteili-
ge Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit des Fresenius-
Konzerns sowie auf dessen Finanz- und Ertragslage haben
konnten.

Zivilrechtsstreitigkeiten

Fresenius Medical Care wurde urspringlich als Ergebnis
einer Reihe von Transaktionen in Ubereinstimmung mit der
Fusionsvereinbarung und dem Reorganisationsplan vom

4. Februar 1996 zwischen W.R. Grace & Co. und Fresenius SE
(vormals: Fresenius AG) gegriindet (der Zusammenschluss).
Zum Zeitpunkt des Zusammenschlusses hatte und hat noch
heute eine Tochtergesellschaft der W.R. Grace & Co., die
W.R. Grace & Co.-Conn., erhebliche Verbindlichkeiten aus
Rechtsverfahren im Zusammenhang mit Produzentenhaftung
(einschlieBlich Asbestansprichen), Steuerverbindlichkeiten
fur die Zeit vor dem Zusammenschluss und weitere Verbind-
lichkeiten, die nicht mit der National Medical Care, Inc.
(NMC) in Verbindung stehen, welche vor dem Zusammen-
schluss das Dialysegeschaft von W.R. Grace & Co. betrieb. Im
Zusammenhang mit dem Zusammenschluss hatte sich

W.R. Grace & Co.-Conn. verpflichtet, Fresenius Medical Care,
Fresenius Medical Care Holdings, Inc. (FMCH) und NMC von
allen Verpflichtungen der W.R. Grace & Co. freizustellen, die
sich auf Ereignisse vor oder nach dem Zusammenschluss
beziehen mit Ausnahme von Verpflichtungen, die im Zusam-
menhang mit dem Geschaftsbetrieb der NMC stehen. Am

2. April 2001 beantragten W.R. Grace & Co. und einige ihrer
Tochtergesellschaften die Reorganisation nach ,Chapter 11"
des US-amerikanischen Konkursrechts (das Grace Chapter
11-Insolvenzverfahren).
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Vor und nach Beginn des Grace Chapter 11-Insolvenzverfah-
rens wurde gegen W.R. Grace & Co. und FMCH Klage erho-
ben, sowohl von Klagern, die sich als Glaubiger von

W.R. Grace & Co.-Conn. ausgeben, als auch von Asbest-
Glaubigerausschussen des Grace Chapter 11-Insolvenzver-
fahrens. Dabei wird im Wesentlichen behauptet, dass der
Zusammenschluss eine betriigerische Ubertragung gewesen
sei, gegen das Gesetz gegen betriigerische Transfers verstoRRe
und eine Verschworung darstelle. Alle Verfahren dieser Art
wurden entweder zunachst ausgesetzt, an das US-Bezirks-
gericht Gberwiesen oder liegen beim US-Konkursgericht als
Teil des Grace Chapter 11-Insolvenzverfahrens.

Im Jahr 2003 hat Fresenius Medical Care eine Verein-
barung in Bezug auf die im Rahmen des Grace Chapter
11-Insolvenzverfahrens anhdangigen Angelegenheiten
geschlossen. Die Vereinbarung regelt alle Anspriiche gegen
Fresenius Medical Care im Hinblick auf den Vorwurf der
betriigerischen Ubertragung sowie steuerliche und andere
Anspriche gegen Fresenius Medical Care. GemaR den
erganzten Regelungen der Vergleichsvereinbarung (Ver-
gleichsvereinbarung) werden die Behauptung der betrugeri-
schen Ubertragung und andere von den Asbestklidgern erho-
bene Behauptungen offentlich fallen gelassen, und Fresenius
Medical Care wird Schutz vor allen vorhandenen und allen
potenziellen kunftigen Anspruchen im Zusammenhang mit
W.R. Grace & Co. erhalten, einschlieflich solcher aus betruge-
rischer Ubertragung und aus Asbestanspriichen sowie Frei-
stellungen von Einkommensteuerforderungen, die sich auf
die bei der Bestatigung des W.R. Grace & Co. Reorganisations-
und Sanierungsplans nicht zur NMC gehorenden Mitglieder
der steuerlichen Organschaft W.R. Grace & Co. beziehen.
Nachdem der W.R. Grace & Co. Reorganisations- und Sanie-
rungsplan bestatigt worden ist, wird Fresenius Medical Care
gemaR der Vergleichsvereinbarung insgesamt 115 Mio US$
ohne Zinsen an die W.R. Grace & Co.-Konkursmasse bzw. an
eine andere vom Gericht festgelegte Stelle zahlen. Es wurden
keine Schuldanerkenntnisse getatigt, und es werden keine
Schuldanerkenntnisse getatigt werden. Die Vergleichsverein-
barung wurde vom US-Konkursgericht genehmigt. Nach dem
Zusammenschluss war W.R. Grace & Co. in einer mehrstufigen
Transaktion im Zusammenhang mit der Sealed Air Corporati-
on (Sealed Air, fruher bekannt als Grace Holding, Inc.) invol-
viert. Fresenius Medical Care befindet sich in einem Rechts-
streit mit Sealed Air, um ihren Anspruch auf Entschadigung
durch Sealed Air fur alle Verluste und Aufwendungen von
Fresenius Medical Care in Verbindung mit Steuerverbindlich-
keiten vor dem Zusammenschluss und im Zusammenhang
mit anderen Ansprichen aus dem Zusammenschluss geltend
zu machen. GemaR der Vergleichsvereinbarung wird dieser



Rechtsstreit bei Bestatigung eines Plans, der den Bedingun-
gen der Zahlungsverpflichtungen von Fresenius Medical
Care in Verbindung mit dem Rechtsstreit gerecht wird,
offentlich fallen gelassen.

Am 4. April 2003 hat FMCH eine Feststellungsklage
(Fresenius USA, Inc., et al., v. Baxter International, Inc., et
al.) mit der Geschaftsnr. C 03-1431 beim US-Bundesbezirks-
gericht fir Nordkalifornien eingereicht, mit der gerichtlich
festgestellt werden soll, dass FMCH keine Patente der Firma
Baxter International, Inc., ihrer Tochtergesellschaften oder
ihrer verbundenen Unternehmen (Baxter) verletzt, dass die
Patente ungultig sind und dass Baxter kein Recht und keine
Befugnis hat, FMCH wegen der angeblichen Verletzung von
Patenten der Firma Baxter eine Klage anzudrohen oder einen
Prozess gegen FMCH zu fuhren. Allgemein betreffen die
angeblichen Patente die Verwendung von Touchscreen-
Schnittstellen fur Hamodialysegerate. Baxter hat Widerklage
gegen FMCH auf Schadensersatz in Hohe von uber
140 Mio USS$ und auf Erlass einer einstweiligen Verfligung
erhoben und behauptet, dass FMCH vorsatzlich die Baxter-
Patente verletzte. Am 17. Juli 2006 hatte das Gericht der
Klage von FMCH durch Geschworenenurteil stattgegeben
und festgestellt, dass die fraglichen Baxter-Patente offen-
sichtlich ungultig und/oder angesichts des Stands der Tech-
nik dispositiv sind.

Am 13. Februar 2007 hat das Gericht dem Antrag von
Baxter, das zugunsten von FMCH ergangene Urteil aufzuhe-
ben, stattgegeben, die Patente wieder in Kraft gesetzt und
deren Verletzung festgestellt. In Folge einer im Rahmen des
Verfahrens im Hinblick auf Schadensersatz erfolgten Ver-
handlung hat das Gericht am 6. November 2007 Baxter
durch Geschworenenurteil 14,3 Mio USS zuerkannt. Am
4. April 2008 hat das Gericht Baxters Antrag auf ein neues
Verfahren abgelehnt. Fur den seit dem 7. November 2007
fortgesetzten Verkauf der FMCH-Hamodialysegerate 2008K
setzte das Gericht die Zahlung einer Lizenzgebilihr an Baxter
in Hohe von 10 % des Verkaufspreises sowie fur zugehorige
Einwegartikel, Ersatzteile und Wartung in Hohe von 7 % des
Verkaufspreises fest und untersagte den Verkauf des Gerats
2008K ab dem 1. Januar 2009. Fresenius Medical Care hat
gegen die Entscheidung des Gerichts bei dem Bundesberu-
fungsgericht Rechtsmittel eingelegt. Am 10. September 2009
hob das Berufungsgericht die Entscheidung des Bezirks-
gerichts auf und stellte die Unwirksamkeit der behaupteten
Anspruche hinsichtlich zwei der drei strittigen Patente fest.
Hinsichtlich des dritten Patents bestatigte das Berufungs-
gericht die Entscheidung des Bezirksgerichts, jedoch hob es
die Untersagung des Verkaufs und
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die Zubilligung von Schadensersatz auf. Diese Streitpunkte
wurden zur nochmaligen Uberpriifung im Lichte der Ent-
scheidung Uber die Unwirksamkeit der meisten Anspriche
an die untere Instanz zurtickverwiesen. Demzufolge besteht
fur FMCH kein Erfordernis mehr, Zahlungen auf das gericht-
lich anerkannte Treuhandkonto zu leisten, das zur Hinter-
legung der durch das Bezirksgericht angeordneten Lizenz-
gebuhren eingerichtet worden war. Bereits einbezahlte
Betrage bleiben jedoch bis zur abschlieBenden Entscheidung
Uber den Fall hinterlegt. Das noch streitgegenstandlich ver-
bliebene Patent ist im Rahmen eines separaten Uberprii-
fungsverfahrens ("Re-examination") durch das US Patent- und
Markenamt (USPTO) fur unwirksam befunden worden. Baxter
hat gegen diese Entscheidung Rechtsbehelf eingelegt. Fur
den Fall, dass Fresenius Medical Care im Hinblick auf die
Unwirksamkeit des verbliebenen Patents obsiegen sollte,
wurden die hinterlegten Mittel nebst Zinsen an Fresenius
Medical Care zurlickerstattet werden. Ungeachtet des Aus-
gangs der an die untere Instanz zuriickverwiesenen Streit-
punkte hat Fresenius Medical Care im Oktober 2008 die Vor-
nahme konstruktiver Veranderungen an dem Gerat 2008K
abgeschlossen, die das Risiko des Entstehens weiterer, auf
der ursprunglichen bezirksgerichtlichen Entscheidung basie-
render Anspriiche aus Lizenzzahlungen beseitigen.

Am 28. April 2008 hat Baxter bei dem US-Bundesbezirks-
gericht fur Nord-lllinois, Eastern Division (Chicago), eine
Klage mit der Bezeichnung Baxter International, Inc. and
Baxter Healthcare Corporation v. Fresenius Medical Care
Holdings, Inc. and Fresenius USA, Inc., Geschaftsnr. CV
2389, eingereicht, in der die Verletzung von vier kurzlich
(Ende 2007 bis 2008) erteilten Patenten durch Hamodialyse-
maschinen von FMCH behauptet wird. Samtliche dieser
Patente basieren auf einem der Patente, das bereits durch
den vorab beschriebenen Rechtsstreit mit Baxter vom April
2003 streitgegenstandlich ist. Die neuen Patente laufen im
April 2011 aus und beziehen sich auf Trendkurven, deren
Anzeige auf Touchscreen-Schnittstellen erfolgt, sowie auf der
Erfassung von Ultrafiltrations-Profilen (Ultrafiltration meint
die Entziehung von Flissigkeiten aus dem Korper eines
Patienten durch Druck). Das Gericht hat das Verfahren bis zu
einer Entscheidung uber das Rechtsmittel hinsichtlich des
Rechtsstreits mit Baxter vom April 2003 ausgesetzt. Fresenius
Medical Care geht davon aus, dass ihre Hamodialyse-
maschinen keine giltigen Patentanspriiche dieser Patente
von Baxter verletzen, die nunmehr allesamt Gegenstand von
separaten Uberpriifungsverfahren ("Re-examination") durch
das USPTO sind, die bisher zu vorlaufigen Unwirksamkeits-
entscheidungen geflihrt haben.



Am 17. Oktober 2006 haben Baxter und die DEKA Products
Limited Partnership (DEKA) bei dem US-Bundesbezirks-
gericht fur Ost-Texas eine Klage mit der Bezeichnung Baxter
Healthcare Corporation and DEKA Products Limited Partner-
ship v. Fresenius Medical Care Holdings, Inc. d/b/a
Fresenius Medical Care North America and Fresenius USA,
Inc., Geschaftsnr. CV438 TJW eingereicht, die im weiteren
Verlauf an den Gerichtsbezirk Nordkalifornien ibertragen
wurde. In der Klageschrift wird behauptet, der zur Peritoneal-
dialyse verwendete Liberty Cycler der FMCH verletze
bestimmte von Baxter gehaltene oder an Baxter lizenzierte
Patente. Mit dem Verkauf des Liberty Cyclers wurde im Juli
2008 begonnen. Fresenius Medical Care geht davon aus,
dass der zur Peritonealdialyse verwendete Liberty Cycler
keine gultigen Patentanspriiche von Baxter/DEKA verletzt.
In Deutschland waren zwei Patentrechtsstreitigkeiten
zwischen Gambro Industries (Gambro) auf der einen Seite
und der Fresenius Medical Care Deutschland GmbH (FMC
D-GmbH) sowie der Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA
(zusammen: Fresenius Medical Care) auf der anderen Seite
anhangig. Gambro behauptete darin Verletzungen eines
Patents betreffend eine Einrichtung zur Vorbereitung medi-
zinischer Losungen durch Fresenius Medical Care. In Bezug
auf das erste Verfahren wurde die Klage von Gambro mit
inzwischen rechtskraftigem Urteil als unbegrindet abgewie-
sen. In Bezug auf das zweite Verfahren hat das Landgericht
Mannheim mit Urteil vom 27. Juni 2008 der Klage von
Gambro stattgegeben, die Patentverletzung festgestellt,
Fresenius Medical Care diesbezuglich zu (noch im Rahmen
eines separaten Gerichtsverfahrens zu bestimmenden) Scha-
densersatzleistungen verurteilt und die Verpflichtung ausge-
sprochen, den Vertrieb der vermeintlich patentverletzenden
Technologie in der urspringlichen Form in Deutschland zu
unterlassen. Die FMC D-GmbH hatte zunachst bei dem
Bundespatentgericht (BPatG) Nichtigkeitsklage gegen das
Patent von Gambro erhoben. Dieses Verfahren befindet sich
zwischenzeitlich in der Berufungsinstanz bei dem Bundesge-
richtshof. Ferner hat Fresenius Medical Care gegen das statt-
gebende Urteil des Landgerichts Berufung eingelegt. Am
5. Januar 2009 hat Gambro dieses Urteil gegen Sicherheits-
leistung vorlaufig vollstreckt. Im Vorfeld zu einer solchen
vorlaufigen Vollstreckung hatte Fresenius Medical Care
jedoch bereits konstruktive Veranderungen entwickelt, die
eine technische Alternative darstellen; inzwischen wurde die
vermeintlich patentverletzende Technologie in allen betroffe-
nen Geraten ausgetauscht. Vor dem Hintergrund sowohl der
bereits anhangigen Berufung gegen die Entscheidung des
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BPatG als auch der Berufung gegen das Urteil des Land-
gerichts ist Fresenius Medical Care der Auffassung, dass die
vermeintlich patentverletzende Technologie gegen keine
glltigen Patentanspriiche von Gambro verstot. Daher hat
Fresenius Medical Care in dieser Angelegenheit in ihrem
Abschluss keine Ruckstellung gebildet.

Sonstige Rechtsstreitigkeiten und potenzielle Risiken

Renal Care Group, Inc. (RCG) wurde als Beklagte in einer zum
zweiten Mal erweiterten Klage, die am 13. September 2006
beim Chancery Court fir den Bundesstaat Tennessee, Zwan-
zigster Gerichtsbezirk in Nashville gegen frihere Fiihrungs-
krafte und Direktoren von RCG eingereicht wurde, benannt.
Bei der Klage handelte es sich um eine Gruppenklage und
Aktionarsklage wegen angeblicher unrechtmaRiger Handlun-
gen und Verletzungen von Treuepflichten im Zusammenhang
mit der Akquisition von RCG und einer vermeintlich nicht
korrekten Ruckdatierung und/oder Terminierung bei der
Gewahrung von Aktienoptionen durch RCG. Die erweiterte
Klage hatte die Bezeichnung Indiana State District Council of
Laborers and Hod Carriers Rentenfonds v. Gary Brukardt et
al. Mit der Klage wurden Schadensersatzanspriiche gegen
beklagte frihere Fuhrungskrafte und Direktoren geltend
gemacht. Mit ihr wurde jedoch kein Schadensersatzanspruch
gegen RCG direkt verfolgt. Mit Wirkung vom 24. August 2009
wurde das Berufungsverfahren abgeschlossen, durch das die
Klageabweisung durch das erstinstanzliche Gericht aufgeho-
ben wurde. Dementsprechend wird das Verfahren zur Ver-
handlung bei dem Chancery Court fortgefihrt.

FMCH und ihre Tochtergesellschaften, einschlielich RCG
(vor der Akquisition von RCG), haben Vorlageverfligungen
der US-Justizbehorden, des US-Bundesanwalts fur den 0Ostli-
chen Bezirk von Missouri erhalten, die im Zusammenhang
mit zivil- und strafrechtlichen Voruntersuchungen stehen.
FMCH erhielt die Vorlageverfiigung im April 2005, und RCG
erhielt die Vorlageverfugung im August 2005. Mit der Vorla-
geverfigung werden Geschaftsunterlagen im Hinblick auf
FMCH’s und RCG’s klinische Qualitatsprogramme, Aktivitaten
zur Geschaftsentwicklung, Vergitungen fur Klinikleiter und
Beziehungen zu Arzten, Joint Ventures, Anamie-Behandlungs-
therapien, RCG’s Lieferunternehmen, pharmazeutische und
sonstige Dienstleistungen, die RCG gegenuber Patienten
erbracht hat, RCG’s Beziehungen zu Unternehmen der phar-
mazeutischen Industrie und RCG’s Erwerb von Dialysegeraten
von FMCH angefordert. Der Generalinspektor des amerikani-
schen Gesundheitsamtes sowie die Staatsanwaltschaft fur
das ,Eastern District” von Texas haben bestatigt, dass sie
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sich an der Uberpriifung des Animiemanagement-
Programms, welche durch die amerikanische Staatsanwalt-
schaft fur das , Eastern District” von Missouri durchgefiihrt
wird, beteiligen. Fresenius Medical Care wird weiterhin bei
den laufenden Ermittlungen kooperieren.

Am 17. Juli 2007 hat die US-Staatsanwaltschaft eine Zivil-
klage gegen RCG und FMCH in ihrer Eigenschaft als aktuelle
Muttergesellschaft von RCG vor dem United States Bezirks-
gericht fir das ,Eastern District” von Missouri erhoben. Mit
der Klage werden Schadensersatzanspriche und StrafmalR-
nahmen im Hinblick auf die Geschaftstatigkeit der Method 11
Zulieferungsgesellschaft von RCG im Jahr 2005 vor dem
Erwerb von RCG durch FMCH geltend gemacht. Die Klage
lauft unter United States of America ex. rel. Julie Williams et
al. vs. Renal Care Group, Renal Care Group Supply Company
und FMCH. Am 11. August 2009 hat das Gericht dem Antrag
der RCG stattgegeben, gemall dem der Verhandlungsort an
den ,,Middle District” von Tennessee (Nashville) verlegt wird.
Das Verfahren wird dort zur Verhandlung weitergefihrt.
Fresenius Medical Care ist der Ansicht, dass RCG die Leitung
der Method Il Zulieferungsgesellschaft im Einklang mit
geltendem Recht durchgefiihrt hat und wird diese Position
bei den Rechtsstreitigkeiten vertreten.

Am 27. November 2007 hat das Bundesbezirksgericht fir
den westlichen Bezirk von Texas (El Paso) zwei Anzeigen, die
zuvor versiegelt durch eine sogenannte qui tam-Anzeige-
erstatterin, eine friihere Angestellte einer dortigen Klinik der
FMCH, eingereicht worden waren, entsiegelt und deren
Zustellung zugelassen (qui tam bezieht sich auf eine Rege-
lung des United States False Claims Act, die es Privatperso-
nen ermaglicht, im Namen der US Bundesregierung Klagen
einzureichen, soweit sie glauben, von mutmaRlichen betri-
gerischen Handlungen Dritter Kenntnis zu haben). Im Rah-
men des ersten Verfahrens wird behauptet, ein Nephrologe
habe in seiner Praxis zum Zwecke der Behandlung von
Patienten unrechtmaRBigerweise einen Assistenten beschaf-
tigt, der hierfur nicht approbiert gewesen sei. Abrechnungen
des Nephrologen und der FMCH gegenuber Medicare hatten
daher gegen das Gesetz betreffend unberechtigte Forderun-
gen (False Claims Act) verstoBen. Im Rahmen des zweiten
Verfahrens wird behauptet, FMCH habe sich gegenuber der
Anzeigeerstatterin unrechtmaRig verhalten, indem ihr
Arbeitsverhaltnis durch eine vom Arbeitgeber durch dessen
Verhalten herbeigefiihrte arbeitnehmerseitige Kiindigung
beendet worden sei. Die Staatsanwaltschaft des , Western
District of Texas” lehnte es ab, sich in das Verfahren
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einzuschalten und den Vorgang im Namen der Vereinigten
Staaten zu verfolgen. Hinsichtlich der von der Anzeige-
erstatterin eingereichten Anzeigen wird der Rechtsstreit
fortgefuhrt.

Am 25. Juni 2009 hat FMCH eine Vorlageverfligung der
US-Justizbehorden, des US-Bundesanwalts fur den Bezirk
Massachusetts erhalten. Mit der Vorlageverfligung werden
Informationen hinsichtlich der Ergebnisse bestimmter Labor-
tests angefordert, die in den Jahren 2004 bis 2009 fur Patien-
ten vorgenommen wurden, die in Dialyseeinrichtungen der
FMCH in Behandlung waren. Fresenius Medical Care beab-
sichtigt, im Rahmen der Ermittlungen vollumfanglich zu
kooperieren.

Der Fresenius-Konzern ist im normalen Geschaftsverlauf
Gegenstand von Rechtsstreitigkeiten, Gerichtsverfahren und
Ermittlungen hinsichtlich verschiedenster Aspekte seiner
Geschaftstatigkeit. Der Fresenius-Konzern analysiert regel-
maRig entsprechende Informationen und bildet die erforder-
lichen Ruckstellungen fir moglicherweise aus solchen Ver-
fahren resultierende Verbindlichkeiten einschlieflich der
geschatzten Rechtsberatungskosten.

Ruckstellung fur Sonderaufwendungen der

Fresenius Medical Care fir Rechtsangelegenheiten

Zum 371. Dezember 2001 hat Fresenius Medical Care eine
Ruckstellung fir Sonderaufwendungen fur Rechtsangelegen-
heiten in Hohe von 258 Mio US$ (vor Steuern) gebildet, die
ihre Einschatzung der Ausgaben widerspiegelt, die im
Zusammenhang mit der Verteidigung und Regelung von
Steuerforderungen aus der Zeit vor dem Zusammenschluss,
von Anspruchen im Zusammenhang mit dem Zusammen-
schluss sowie von Anspriichen privater Versicherungen auf-
treten konnen. Die Aufwendungen aus der Vergleichsverein-
barung und den Vergleichen mit den Versicherungen wurden
zulasten dieser Riickstellung gebucht. Mit Ausnahme der
vorgeschlagenen Zahlung in Hohe von 115 Mio US$

(79 Mio €) gemaR der Vergleichsvereinbarung in dem Grace
Chapter 11-Insolvenzverfahren sind alle in der Rickstellung
fur Sonderaufwendungen fur Rechtsangelegenheiten enthal-
tenen Sachverhalte beglichen. Fresenius Medical Care ist der
Auffassung, dass ihre verbleibende Ruckstellung die
geschatzten kunftigen Aufwendungen im Zusammenhang
mit der fortgesetzten Verteidigung und Regelung dieser ver-
bleibenden Angelegenheit angemessen widerspiegelt. Es
kann aber keine Gewahr dafur gegeben werden, dass die tat-
sachlichen Kosten, die Fresenius Medical Care entstehen,
den Ruckstellungsbetrag nicht tberschreiten werden.



17. FINANZINSTRUMENTE

BEWERTUNG VON FINANZINSTRUMENTEN
Ermittlung der Marktwerte von Finanzinstrumenten

Im Folgenden werden die wesentlichen Methoden und
Annahmen erlautert, die bei der Ermittlung der Marktwerte
von Finanzinstrumenten angewendet werden:

Flissige Mittel werden zu ihrem Nominalwert angesetzt,
der dem Marktwert entspricht.

Fur die kurzfristigen Finanzinstrumente, wie Forderun-
gen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
sowie kurzfristige Darlehen, stellt der Nominalwert den
Buchwert dar, der aufgrund der kurzen Laufzeiten dieser
Instrumente eine angemessene Schatzung des Marktwerts
ist.

Der Marktwert der Anleihen und der genussschein-
ahnlichen Wertpapiere basiert auf Marktpreisen und Markt-
quotierungen am Bilanzstichtag. Der Marktwert von anderen
festverzinslichen Finanzverbindlichkeiten, fir die keine Kurs-
notierungen verfugbar sind, ergibt sich als Barwert der ent-
sprechenden zukiinftigen Zahlungsstrome. Fir die Ermitt-
lung dieser Barwerte werden die am Bilanzstichtag gultigen
Zinssatze und Kreditmargen des Fresenius-Konzerns
bertcksichtigt.

Bei Verbindlichkeiten mit variabler Verzinsung entspre-
chen die Nominalwerte den Marktwerten, da die Zinssatze
fur diese Verbindlichkeiten in der Regel alle drei Monate an
die jeweils geltenden Geldmarktkonditionen angepasst
werden.

Die Buchwerte der in die Pflichtumtauschanleihe ein-
gebetteten Derivate und der CVR entsprechen

Marktwerte der Finanzinstrumente
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deren Marktwerten. Die eingebetteten Derivate sind mit
Marktwerten zu bewerten, die auf Grundlage eines Black-
Scholes-Modells ermittelt werden. Die CVR werden an der
US-Borse gehandelt und sind daher zum Stichtag mit dem
aktuellen Borsenkurs zu bewerten.

Die im Wesentlichen aus Zinsswaps und Devisentermin-
geschaften bestehenden Derivate werden wie folgt bewertet:
Bei Zinsswaps erfolgt die Bewertung durch Abzinsung der
zukunftigen Zahlungsstrome auf Basis der am Bilanzstichtag
fur die Restlaufzeit der Kontrakte geltenden Marktzinssatze.
Fur die Ermittlung der Marktwerte von Devisenterminge-
schaften wird der kontrahierte Terminkurs mit dem Termin-
kurs des Bilanzstichtags fur die Restlaufzeit des jeweiligen
Kontraktes verglichen. Der daraus resultierende Wert wird
unter Berlicksichtigung aktueller Marktzinssatze der entspre-
chenden Wahrung auf den Bilanzstichtag diskontiert.

Gemal ASC 820 (Fair Value Measurements and Dis-
closures) hat der Fresenius-Konzern bei der Marktwert-
Ermittlung von Derivaten Kreditrisiken einzubeziehen. Ent-
sprechend diesen Anforderungen ist das eigene Kreditrisiko
in die Ermittlung der Marktwerte der als Verbindlichkeiten
bilanzierten Zinsswaps eingeflossen. Bei der Bewertung der
passivierten Devisentermingeschafte hat der Fresenius-
Konzern jedoch aufgrund relativ kurzer Restlaufzeiten eigene
Kreditrisiken nicht in die Ermittlung der Marktwerte mit ein-
bezogen. Fir die Bewertung der als Vermogensgegenstande
bilanzierten Derivate wurde das Kreditrisiko der Vertrags-
partner vernachlassigt, da es sich generell um Partner mit
einem hohen Rating handelt, deren Kreditrisiko als
unwesentlich einzustufen ist.

In der folgenden Tabelle sind die Buchwerte sowie die Marktwerte der Finanzinstrumente des Konzerns zum

30. September 2009 bzw. 31. Dezember 2008 dargestellt:

30. September 2009 31. Dezember 2008

in Mio€ Buchwert Marktwert Buchwert Marktwert
Flissige Mittel 370
Zum Buchwert bilanzierte Vermégensgegenstande 2499
Zum Marktwert bilanzierte Vermdgensgegenstande 8
Zum Buchwert bilanzierte Verbindlichkeiten 9793
Zum Marktwert bilanzierte Verbindlichkeiten o oa
DenvatezuS|cherungszwecken .............................................................................. . 160

Die zum Marktwert bilanzierten Vermogensgegenstande
betreffen ausschlieRlich die in die Pflichtumtauschanleihe
eingebetteten Derivate. Die zum Marktwert bilanzierten
Verbindlichkeiten entsprechen den CVR. Die Derivate zu

Sicherungszwecken sowie die in die Pflichtumtauschanleihe
eingebetteten Derivate wurden in der Bilanz unsaldiert unter
den sonstigen Vermodgensgegenstanden in Hohe von

80 Mio € und den sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von
176 Mio € ausgewiesen.
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Die Marktwert-Berechnung von Derivaten zu Sicherungs-
zwecken sowie der in die Pflichtumtauschanleihe eingebette-
ten Derivate basiert auf signifikanten sonstigen beobacht-
baren Werten; sie sind daher entsprechend der in ASC 820

Marktwerte der derivativen Finanzinstrumente
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(Fair Value Measurements and Disclosures) definierten Fair
Value Hierarchiestufen als Level 2 klassifiziert. Die Bewer-
tung der CVR basiert auf den aktuellen Borsenkursen, daher
werden sie als Level 1 klassifiziert.

30. September 2009

in Mio € Vermodgensgegenstinde  Verbindlichkeiten
Als Sicherungsinstrumente designierte Derivate

Z|nss|cherungs|nstrumente(kurzfr|st|g) ..................................................................................................................... B L
Z|nss|cherungs|nstrumente(Iangfr|st|g) ..................................................................................................................... R i
s ewsenkontrakte(kurzfr|st|g) S B
g ewsenkontrakte(Iangfr|st|g) S =
Als Sicherungsinstrumente designierte Derivate " 52 163

Sicherungsbeziehung

Derivate ohne bilanziell

In die Pflichtumtauschanleihe eingebettete Derivate (langfristig)

Derivate ohne bilanzielle Sicherungsbeziehung

" Als Sicherungsinstrumente designierte Derivate und Devisenkontrakte aus Derivaten ohne bilanzielle Sicherungsbeziehung bilden die Klasse Derivate zu Sicherungszwecken.

Die Buchwerte der derivativen Finanzinstrumente entspre-
chen den jeweiligen Marktwerten zum Bilanzstichtag.

Auch Derivate ohne bilanzielle Sicherungsbeziehung,
also Derivate fur die kein Hedge-Accounting angewendet
wird, werden ausschlieBlich zur Absicherung von wirtschaft-
lichen Risiken eingesetzt und nicht fur Spekulationszwecke
genutzt.

Der kurzfristig fallige Teil der Zinssicherungsgeschafte
und der Devisenkontrakte, der in obiger Tabelle als Vermo-
gensgegenstand bzw. Verbindlichkeit gezeigt ist, wird in der

Bilanz unter Rechnungsabgrenzungsposten und sonstige
kurzfristige Vermogensgegenstande bzw. unter kurzfristige
Ruckstellungen und sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten
ausgewiesen. Der als Vermogensgegenstand bzw. als
Verbindlichkeit ausgewiesene langfristig fallige Teil ist in den
sonstigen langfristigen Vermogensgegenstanden bzw. in den
langfristigen Ruckstellungen und sonstigen langfristigen Ver-
bindlichkeiten enthalten. Die in die Pflichtumtauschanleihe
eingebetteten Derivate sind in der Bilanz in den sonstigen
langfristigen Vermogensgegenstanden ausgewiesen.

Effekt der als Sicherungsinstrumente designierten Derivate auf die Gesamtergebnisrechnung

Q1-3/2009

Umbuchungen aus dem
kumulierten Other
Comprehensive Income

im Other Comprehensive
Income (Loss) angesetzte
Ertrage/Aufwendungen

in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasste

in Mio € (effektiver Teil) (Loss) (effektiver Teil) Ertrage/Aufwendungen
Als Cashflow Hedges klassifizierte Derivate

stsmherungsgesmaﬂe ......................................................................................................... 1 .................................. 4 .................................... 1
] D ewse n k .6 n trakte .......................................................................................................................................................... 1 .................................... o
Als Cashflow Hedges klassifizierte Derivate " 4 -3 1
Als Fair Value Hedges klassifizierte Derivate

e D ewse n k O n trakte ............................................................................................................................................................................................. 2 2
Als Fair Value Hedges klassifizierte Derivate 22
Als Sicherungsinstrumente designierte Derivate 4 -3 23

" Die in der Gewinn- und Verlustrechnung (GuV) erfassten Ertrage/Aufwendungen bestehen ausschlieRlich aus dem ineffektiven Anteil.

Den in der Gewinn- und Verlustrechnung (GuV) erfassten
Ertragen aus als Fair Value Hedges klassifizierten Derivaten

stehen in gleicher Hohe in der GuV erfasste Aufwendungen
aus den zugehorigen Grundgeschaften gegenuber.
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Effekt der Derivate ohne bilanzielle Sicherungsbeziehung auf die Gesamtergebnisrechnung
Q1-3/2009
in der GuV erfasste

in Mio€ Ertrdge/Aufwendungen
Devisenkontrakte -4
|nd|ePf||chtumtauschan|e|heemgebetteteDenvate .............................................................................................................................. 2
Derivate ohne bilanzielle Sicherungsbeziehung -2

Der Fresenius-Konzern erwartet innerhalb der nachsten

12 Monate die erfolgswirksame Erfassung von Ertragen und
Aufwendungen aus dem kumulierten Other Comprehensive
Income (Loss) in Hohe von insgesamt -6 Mio € (netto).

Die erfolgswirksam erfassten Ertrage und Aufwendungen
aus Zinssicherungsgeschaften werden in der GuV im Zins-
ergebnis ausgewiesen. Die Ertrage und Aufwendungen aus
Devisenkontrakten und den jeweiligen Grundgeschaften ver-
teilen sich auf die GuV-Positionen Aufwendungen zur Erzie-
lung des Umsatzes, Vertriebs- und allgemeine Verwaltungs-
kosten und Zinsergebnis. Das sonstige Finanzergebnis
umfasst die Ertrage und Aufwendungen aus der Bewertung
der in die Pflichtumtauschanleihe eingebetteten Derivate
(siehe Anmerkung 4, Sonstiges Finanzergebnis).

MARKTRISIKO

Allgemeines

Aus der internationalen Geschaftstatigkeit in zahlreichen
Wahrungen ergeben sich fur den Fresenius-Konzern Risiken
aus Wechselkursschwankungen. Zur Finanzierung seiner
Geschaftstatigkeit emittiert der Fresenius-Konzern Anleihen,
genussscheinahnliche Wertpapiere und Geldmarktpapiere
und vereinbart mit Banken im Wesentlichen langfristige Dar-
lehen und Schuldscheindarlehen. Daraus konnen sich fiir den
Fresenius-Konzern Zinsrisiken aus variabler Verzinsung und
Kursrisiken fur Bilanzpositionen aus fixer Verzinsung
ergeben.

Zur Steuerung der Zins- und Wahrungsrisiken tritt der
Fresenius-Konzern im Rahmen der vom Vorstand festgeleg-
ten Limite in bestimmte Sicherungsgeschafte mit Banken ein,
die ein hohes Rating aufweisen. Der Fresenius-Konzern ver-
wendet derivative Finanzinstrumente nicht fur spekulative
Zwecke.

Zur Quantifizierung der Zins- und Wahrungsrisiken
definiert der Fresenius-Konzern flr die einzelnen Risikoposi-
tionen jeweils einen Richtwert (Benchmark) auf Basis erziel-
barer bzw. tragfahiger Sicherungskurse. In Abhangigkeit von
den jeweiligen Richtwerten werden anschlieBend Sicherungs-
strategien vereinbart und umgesetzt.

Derivative Finanzinstrumente

Management des Wahrungsrisikos

AusschlieBlich zur Sicherung der Transaktionsrisiken setzt
der Fresenius-Konzern Devisentermingeschafte und in unwe-
sentlichem Umfang Devisenoptionen ein. Zum 30. September
2009 betrug das Nominalvolumen aller Devisenkontrakte
1.752 Mio €.

Der Abschluss dieser Devisenkontrakte erfolgte zur
Absicherung von Transaktionsrisiken aus dem operativen
Geschaft und im Zusammenhang mit Darlehen in fremder
Wahrung. Der Uberwiegende Teil der Devisentermingeschafte
zur Absicherung von Transaktionsrisiken aus dem operativen
Geschaft wurde als Cashflow Hedge bilanziert, wahrend
Devisengeschafte im Zusammenhang mit Darlehen in Fremd-
wahrung teilweise als Fair Value Hedge bilanziert werden.
Die Marktwerte der Cashflow Hedges und der Fair Value
Hedges betrugen 13 Mio € bzw. 27 Mio €.

Der Fresenius-Konzern hatte zum 30. September 2009
Devisenkontrakte mit einer maximalen Laufzeit von 38 Mona-
ten im Bestand.

Management des Zinsrisikos

Der Fresenius-Konzern setzt Zinsswaps und in unwesent-
lichem Umfang Zinsoptionen ein, um sich durch den Tausch
von variablen Zinsen in Festzinssatze gegen Zinsanderungs-
risiken aus variabel verzinsten langfristigen Krediten
abzusichern.

Der Fresenius-Konzern nutzt als Cashflow Hedges klassi-
fizierte Zinsswaps mit Nominalvolumen von 3.550 Mio US$
(2.424 Mio €) und 407 Mio € und einem Marktwert von
-151 Mio €, die zu verschiedenen Terminen in den Jahren
2009 bis 2016 auslaufen.

18. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN ZUM
KAPITALMANAGEMENT

Der Fresenius-Konzern verfugt tber ein solides Finanzprofil.
Zum 30. September 2009 betrug die Eigenkapitalquote
35,08 % und die Fremdkapitalquote belief sich auf 41,08 %.
Der Verschuldungsgrad, gemessen an der Kennziffer Netto-
Finanzverbindlichkeiten/EBITDA (vor Sondereinflissen und
unter ganzjahriger Einbeziehung der Akquisition von APP,
pro forma) und ermittelt auf Basis von US-GAAP Zahlen, lag
zum 30. September 2009 bei 3,1.



Zu Zielen des Kapitalmanagements und weiteren Informa-
tionen wird auf den Konzernabschluss im Geschaftsbericht
2008 verwiesen.

Der Fresenius-Konzern wird von den Rating-Agenturen
Moody'’s, Standard & Poor’s und Fitch bewertet.

Die folgende Tabelle zeigt das Unternehmensrating der
Fresenius SE:

Standard & Poor's Moody's Fitch
Unternehmensrating BB Ba1l BB
Ausblick stabil negativ stabil

19. ERLAUTERUNGEN ZUR
SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

ALLGEMEINE ERLAUTERUNGEN

Die Segmentberichterstattung als integraler Bestandteil des
Konzernanhangs befindet sich auf den Seiten 23 und 24.

Die Segmentierung im Fresenius-Konzern mit den Unter-
nehmensbereichen Fresenius Medical Care, Fresenius Kabi,
Fresenius Helios und Fresenius Vamed folgt den internen
Organisations- und Berichtsstrukturen (Management
Approach) zum 30. September 2009.

Grundlage flr die Segmentierung ist die Rechnungs-
legungsvorschrift ASC 280 (Segment Reporting), in der die
Segmentberichterstattung in den Jahres- und Quartals-
abschlissen zu den operativen Geschafts-, Produkt- und
Dienstleistungsbereichen und Regionen geregelt ist. Die
Segmentierung nach Unternehmensbereichen stellt sich
somit wie folgt dar:

Fresenius Medical Care ist der weltweit fuhrende Anbie-
ter von Dialyseprodukten und Dialysedienstleistungen zur
lebensnotwendigen medizinischen Versorgung von Patienten
mit chronischem Nierenversagen. In 2.509 eigenen Dialyse-
kliniken betreut Fresenius Medical Care 192.804 Patienten.

Fresenius Kabi ist ein weltweit tatiger Anbieter von Infu-
sionstherapien, intravends verabreichten generischen Arznei-
mitteln, klinischer Ernahrung sowie den dazugehorigen
medizintechnischen Produkten zur Applikation. Die Produkte
werden im Krankenhaus sowie bei der ambulanten medizini-
schen Versorgung von chronisch und kritisch Kranken einge-
setzt. In Europa ist Fresenius Kabi Marktfuhrer in Infusions-
therapien und klinischer Ernahrung, in den USA zahlt das
Unternehmen im Bereich der intravends verabreichten gene-
rischen Arzneimittel zu den filhrenden Anbietern.

Fresenius Helios ist einer der groBten deutschen privaten
Krankenhausbetreiber.

Fresenius Vamed ist auf Engineering- und Dienstleistun-
gen fur Krankenhauser und andere Gesundheitseinrichtungen
ausgerichtet.
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Das Segment Konzern/Sonstiges umfasst im Wesentlichen
die Holdingfunktionen der Fresenius SE und die Fresenius
Netcare GmbH, die Dienstleistungen im Bereich der Informa-
tionstechnologie anbietet, sowie die Fresenius Biotech, die
nicht die GroBenmerkmale zur separaten D